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Informe integral
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Perfil
Calificaciones
Nacional BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (BACS) se especializa en productos de banca de
Endeudamiento de Largo Plazo A+(arg) inversion, compra, originacion y securitizacion de créditos y administracion de activos. Sus
Endeudamiento de Corto Plazo Al(arg) principales accionistas son Banco Hipotecario (62,28%) e IRSA Inversiones y Representaciones
ON Clase 5 A+(arg)
ON Clase 6 Al(arg) S.A. (33,36%).
Perepeciva Factores relevantes de la calificacion

Calificacion Nacional de Largo Plazo Negativa

Contexto operativo débil. Producto de la emergencia sanitaria y en un marco de elevada vulnerabilidad
macroecondmica y renegociacion de la deuda publica, la Calificadora espera un impacto sobre la cartera
de las entidades que dependera del ritmo de recuperacion de la actividad y de la incertidumbre que ain

Resumen Financiero

Millones dic-20+  dic-19* presenta el entorno. FIX monitoreara el desempefio de las entidades y su probable efecto en las
Activos (USD)** 106,5 96,2 calificaciones vigentes.

Activos (Pesos) 8.967.1 80981 Soporte del accionista. La calificacién de BACS se fundamenta en la disposicién y capacidad que
Patrimonio Neto . N o . . . .

(Pesos) 11481  1.0257 tendria su accionista mayoritario (Banco Hipotecario S.A.) para brindar soporte a la entidad en
{';eessuo'tsd" Neto 1223 (93,7) caso de que esta lo requiera, dada la alta integracion y complementariedad de negocios, operativa
ROA (%) 1,40 (2,99) y de gobierno corporativo entre ambas entidades.

ROE (%) 11,00 (21,89) Razonable desempefio. Si bien el resultado neto de los dos (ltimos trimestres del afio fue
PN Tangible/ Activos . - . . L. . .

Tangib,g (%) 11,44 11,24 negativo, la utilidad neta ajustada por inflacién es de $122 millones en el periodo acumulado a

* Estados financieros a moneda homogénea de dic- dic’20, registrando un crecimiento interanual de 2,3 veces. El resultado responde principalmente a

2020. . .z . - 2
w Tipo de cambio de referencia del BCRA al los buenos resultados por titulos, contencion de los gastos operativos y la menor presion de los

31/12/2020: 84,15. cargos por incobrabilidad que permitieron alivianar la estructura de flujo afectada por la caida en el

- . nivel de actividad crediticia local.
Criterios relacionados

Metodologia de Calificacion de Entidades Adecuada calidad de cartera. La cartera irregular representa el 3,9% del total de financiaciones a
Financieras registrada ante la Comision - . . ) i . ;
Nacional de Valores. dic’20 (6,7% dic’19), por debajo de la media del sistema financiero (4,5%). La cobertura de la

cartera irregular con previsiones es adecuada (108,3% a dic’20), por lo que el patrimonio del banco

Informes relacionados . o . S e
no se encuentra expuesto al riesgo de crédito no cubierto. Si bien, la clasificacion de deudores de

FIX (Afiliada de Fitch Ratings) Revisa a

Negativa la Perspectiva del Sistema Financiero los bancos se encuentra parcialmente beneficiada por la flexibilizacién regulatoria establecida por
y el Sector Seguros el BCRA, cabe mencionar que una limitada proporcién de la cartera de deudores de BACS requirié
Impacto del COVID-19 en el Mercado L . .

Financiero posponer los vencimientos al final del préstamo.

Capitalizacion acorde a su operatoria. El ratio PN/Activos (Tangibles) alcanzé un 11,4% a dic’'20
y el Tier 1 representé el 49,67% del total de activos ponderados por riesgo (vs. 11,24% y 35,25% el
afio previo, respectivamente) dada la mayor proporcién de activos liquidos y de menor riesgo

Analistas

Analista Principal
Valentina Zabalo

ﬁlﬂﬂ?szas 8170 relativo en balance. Sin embargo, FIX considera que dichos niveles de capital son producto de la
valentina.zabalo@fixscr.com coyuntura actual y prevé se readecten conforme se recupere la demanda de crédito.

Analista Secundario

Dario Logiodice Buena cobertura de activos liquidos. La entidad presenta una alta concentracion por

(DirectO)f depositante (98,5% los primeros diez depositantes) para lo cual conserva una adecuada gestién de

+5411) 5235 - 8100 ) L ) o

dario logiodice@fixscr.com cobertura con activos liquidos y buen calce de plazos. Los activos liquidos

Responsable del Sector (Disponibilidades+Lelig+Pases Activos+Call<30 dias) cubren el 97,9% de los pasivos menores a 1

g‘af!a Fg_ma?da Lopez afio. Ademés, BACS cuenta con una linea con Hipotecario que mitiga el riesgo de refinanciacion y
enior Director .

(+5411) 5235 - 8100 un apropiado acceso al fondeo.

mariafernanda.lopez@fixscr.com
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ituciones Financieras

Moderada exposicion al sector publico. La exposicién al sector publico a dic’20 alcanzaba el
42,8% del Activo y 3,3 veces el Patrimonio. En tanto, neto de Leligs, dichos ratios descienden a
3,9% y 30,6%, respectivamente.

Sensibilidad de la calificacion

Soporte de su accionista. Un cambio en la capacidad y/o disposicién de soporte de su principal
accionista (BH), asi como modificaciones en la calidad crediticia del mismo, provocarian una
revision en el mismo sentido en las calificaciones de BACS.

Entorno operativo. Una mayor volatilidad de las variables econdmicas y financieras que
profundicen el deterioro del entorno operativo pueden afectar negativamente las calificaciones de
la entidad. Por otra parte, un cambio en el contexto operativo tendiente a reducir la incertidumbre,
desacelerar la inflacién, asi como una recuperacién de la actividad econémica y la demanda de
crédito, podria derivar en una revision de la perspectiva a Estable.
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BACS Banco de Crédito & Securitizacion

Accionista

Banco Hipotecario S.A.
Representaciones S.A.

Participacion (%)

62,28%

33,36%

Perfil

BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. (BACS), fue constituido el 4 de mayo de 2000 como
banco de segundo piso por Banco Hipotecario S.A. (BH), International Finance Corporation (IFC),
Quantum Industrial Partners LLC (Quantum) e IRSA Inversiones y Representaciones S.A. (IRSA).
En 2011, IFC vendio su participacion de forma proporcional a sus actuales accionistas, en tanto
que en jun’15 Quantum Industrial Partners LDC vendié su participacion accionaria en BACS a la

(IRSA) firma Tryus S.A., transaccion aprobada por el Banco Central el 16/08/16 y efectivizada el 07/09/16.
Tyrus S.A. 4,36% La actual composicion accionaria incluye a BH (62,28%), IRSA (33,36%) y Tyrus S.A. (4,36%).
A partir de la salida de IFC y posterior cambio de management, el negocio de BACS se orient6 al
desarrollo de la banca de inversién y a la incorporacién de otros negocios relacionados con la
compra de carteras, originacibn propia y securitizaciones, alcanzando un importante
reconocimiento a nivel local como administrador de transacciones estructuradas.
En mayo de 2012 BACS adquiri6 una sociedad gerente de fondos comunes de inversion
(actualmente denominada BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.l.) con la finalidad de
incrementar su presencia y penetracion en el mercado de capitales local. Ademds, el 7 de agosto
de 2017 el Banco fue autorizado por el Banco Central para funcionar como banco comercial de
primer grado siendo que a partir de jun’19, la entidad comenzé a captar depdsitos a la vista a fin de
reducir el costo de fondeo.
Dentro del sistema financiero BACS es un banco chico, monocasa, que ocupa el puesto 46° con el
0,1% de market share en términos de Activos y 42° en depositos a nov'20. A dic’20, BACS contaba
con una dotacion total de 59 personas.
En cuanto a la administracion de activos, BACS Administradora de Activos S.A.S.G.F.C.I, opera
dentro de la industria de Fondos bajo la marca comercial Toronto Trust. A mar'21, la Sociedad
Gerente administra once FCI con activos bajo administracion por $25.502 millones, con un market
share del 1,1%, ejerciendo el banco la custodia de los fondos Toronto.
Gobierno Corporativo
. . . . Directorio Vigente
En la actualidad el Directorio de la entidad esta - . -
. . i i Elsztain Eduardo Sergio Presidente
integrado por 9 directores titulares, 4 directores yises Emesto Manuel Vicepresidente
suplentes y una comisién fiscalizadora. Tanto 10s Vergara del Carril Pablo Director Titular
miembros del Directorio como los de la Comision 4angSaul Piiecroriiay
Fi lizad legid | ionist de | Lynch Tomas Pedro Director Titular
|s§a izadora son elegidos po.r 0s aCCIOI']I.S as de la o oscar E————
sociedad, en tanto que el Presidente es designado por  zyivericht Nora Director Titular
el Directorio. El Directorio de la entidad estd compuesto  Dibbern Victor Rolando Director Titular
por miembros con reconocida trayectoria |y Farrado Mario César Director Titular
L . . Dreizzen Jacobo Julio Director Suplente
conocimiento del mercado financiero, por lo tanto se .. vauricio Hias Director Suplente
considera que el management posee la capacidad Pisula Carlos Bernardo Director Suplente
técnica y suficiente experiencia para el desarrollo Reznik Gabriel Adoffo Director Suplente
responsable de este negocio. Fuente: BACS SA.
La gestion de la entidad estd a cargo de la Gerencia General quien reporta al Directorio y ejerce
supervision directa sobre las gerencias del banco y sobre aquellas areas cuyas funciones fueron
tercerizadas en BH. La estructura organizativa de la compafiia y la delimitacion de las funciones y
responsabilidades por area se considera adecuada.
Asimismo, las decisiones centrales que atafien al negocio del banco son tomadas mediante
comités que se rednen con una alta periodicidad. La entidad cuenta con diferentes instancias
colegiadas para el seguimiento, control y toma de decisiones de los principales aspectos de su
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gestion, los que reportan directamente al Directorio y estan conformados por uno o mas directores
y los gerentes especificos segin cada tema.

Todas las decisiones que surgen de los comités son documentadas en minutas y guardadas en un
libro de actas.

Desempefio
Entorno Operativo

En septiembre 2019 FIX (afiliada de Fitch) revis6 a Negativa la Perspectiva de las entidades de la
industria financiera (incluidas instituciones bancarias, compafias financieras no bancarias, de
seguros y sociedades de garantia reciproca - SGR) ante el acelerado deterioro del entorno
operativo y la elevada volatilidad de las variables macroeconémicas y financieras producto de la
mayor incertidumbre de los agentes econdémicos, factores que afectan la perspectiva del sector en
diferentes aspectos.

Hasta febrero 2020, el sostenido proceso recesivo por el que atravesaba la economia local, luego
de dos afios de contraccion del PIB, y la incertidumbre sobre el esquema de politica econdémica del
gobierno y la reestructuracién de la deuda externa derivaron en una mayor volatilidad sobre el
mercado de cambios, aceleracion de la inflacion y deterioro del ingreso real y el empleo, que en los
bancos se tradujo en una fuerte contraccion del crédito, caida de depdsitos en moneda extranjera,
altas posiciones de liquidez en pesos (con el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)
como principal contraparte), deterioro de su cartera de inversiones por las tenencias de bonos
soberanos que registraron una fuerte pérdida en su valuacion de mercado, restricciones
cambiarias y el sostenido aumento de la morosidad.

A partir de marzo 2020, en el marco de la emergencia sanitaria generada por la llegada del
COVID-19 a los paises de la region, se produjo una situacién sin precedentes en la cual las
medidas adoptadas por el gobierno a fin de limitar la propagacion del virus (aislamiento social
obligatorio, suspension total de actividades no esenciales) profundizaron el deterioro de la
economia, con un fuerte impacto sobre la actividad, la cadena de pagos y el empleo, a pesar de la
implementacién de sucesivas normas que establecieron la emergencia publica en materia
ocupacional hasta diciembre de 2021.

El BCRA cre6 un marco regulatorio tendiente a que el sistema financiero apoye tanto a empresas
como a individuos para atenuar el impacto de la crisis sanitaria, flexibilizando las normas
relacionadas con la cartera de préstamos, disminuyendo encajes, incentivando la colocacion de
lineas blandas y a tasas subsidiadas a empresas, y reduciendo la tasa de interés de referencia,
muchas de las cuales han sido prorrogadas en 2021. Estas medidas aliviaron la situacién de
muchas unidades econdmicas, pero no logran compensar el fuerte efecto negativo sobre la
economia real, afectada por un largo periodo de confinamiento y baja actividad.

El impacto de las medidas de confinamiento derivd en una significativa caida del PIB (-12,3% para
2020 de acuerdo con estimaciones del Banco Mundial) a pesar de los intentos del gobierno de
amortiguar sus efectos con programas de asistencia (Ingreso Familiar de Emergencia — IFE — y
Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion — ATP), lineas de crédito blandas, subsidio de
tasas y expansion de la oferta monetaria, que agravaron el desequilibrio en las cuentas publicas y
fiscales. No obstante, la progresiva flexibilizacion de la cuarentena produjo un rebote de la
actividad econémica de algunos sectores.

Bajo esta coyuntura extraordinaria, la velocidad de salida de la crisis dependerd del plan
econdmico post-pandemia que disefie el gobierno, cuya capacidad de soporte se encuentra
limitada por los menores niveles de recaudacion y el elevado déficit fiscal, con un acceso aun
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restringido al mercado de capitales. En el 2021, Argentina enfrenta el desafio de llegar a un
acuerdo con los Organismos Multilaterales de Crédito, especialmente el Fondo Monetario
Internacional (FMI), el cual deberia concretarse en el muy corto plazo, debido a que en abril afronta
un vencimiento con el Club de Paris, que sdlo estara en condiciones de renegociar si ya ha logrado
acordar un programa con el FMI. En este contexto, las disidencias dentro del propio gobierno
respecto de las politicas a aplicar podrian dificultar el éxito de las negociaciones.

A este escenario se suma la debilitada posicion de reservas internacionales, que obligé al BCRA a
adoptar una serie de medidas tendientes a limitar las operaciones en el mercado de cambios, tanto
para individuos como para personas juridicas. Mediante la Com. “A” 7106 se restringi6 el acceso al
Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC), poniendo en riesgo la capacidad de pago de algunos
corporativos y entidades financieras. Si bien los precios de las materias primas han tenido una
evolucion favorable en los Ultimos meses, lo cual derivaria en un mayor ingreso de divisas por las
exportaciones agropecuarias que permitiria recomponer el nivel de reservas, no se descartan
sucesivas prérrogas de la referida medida.

Desde el inicio de la pandemia las entidades, en general, han asignado sus recursos de manera
prioritaria al desarrollo de la banca digital, incorporacion de medios electrénicos y avances
tecnolégicos, que les permitieron brindar autogestion a sus clientes frente a las restricciones
impuestas a la atencion presencial, asi como ganar eficiencia operativa en un contexto de
contraccion de la actividad, mayor regulacion sobre los margenes de intermediacion y bajas tasas
de mercado.

Con relacion al otorgamiento de créditos, las entidades se han focalizado en resguardar la calidad
de su cartera reduciendo su madurez al muy corto plazo y su exposicion en moneda extranjera, o
bien otorgando préstamos promocionales garantizados por el Fondo de Garantias Argentino
(Fogar). En este sentido, en la medida en que no se recupere en forma sostenida la demanda de
crédito, es esperable que la cartera de créditos de los bancos esté impulsada por la linea de
inversion productiva exigida por el BCRA, descuento de documentos y tarjetas de crédito de
individuos.

Producto del incremento de la oferta monetaria, los depésitos en pesos en el balance de los
bancos han crecido en forma significativa (especialmente colocaciones a la vista) lo que, sumado a
la contraccion de la actividad econdmica y la demanda de crédito, se ha traducido en una elevada
reserva de activos liquidos en la estructura patrimonial de las entidades. En este sentido, muchas
entidades han comenzado a constituir previsiones adicionales a las exigidas por la normativa, lo
cual indica su visién acerca de la verdadera morosidad de la cartera de créditos.

Los bancos reportan actualmente una buena posicion de capital y de liquidez en pesos, que les
permitiria afrontar un escenario de stress adicional. No obstante, los principales factores de riesgos
estan centrados sobre la calidad de la cartera de crédito y el riesgo regulatorio. Actualmente la
irregularidad de las carteras esta beneficiada por la flexibilidad de la norma para la clasificacién de
deudores, por lo que se estima que la mora aumentara notoriamente en el caso de retrotraer la
regulacién a los estandares previos a la pandemia. En este sentido, la informacion publicada no
exhibe la situacién real de las carteras en virtud de las flexibilizaciones mencionadas, lo que
reduce la transparencia y dificulta la estimacion del posible impacto sobre los balances de las
entidades.

FIX considera que el sistema financiero ha logrado afrontar el dificil escenario planteando en los
ultimos dos afios, sin embargo, a futuro el crecimiento del crédito y del volumen de negocios del
sector dependera de la recuperacién de la actividad econémica y, consecuentemente, de la
demanda de crédito, en un marco de estabilidad financiera y monetaria.
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Desempefio de la Entidad

Razonable desempefio NIIF NIIF NIIF NIIF

(%) dic-20* dic-19* dic-18 dic-17
Ingresos Netos por Intereses/ Activos Rentables Promedio (5,00) 4,19 2,84 5,55

Gastos de Administracién / Total de Ingresos 63,66 77,85 72,95 107,37
g::ggz pp(;)rrlrllrég(ln)l:;ilﬂlilcgzd | Resultado Operativo antes de 2.87 21.0 7.82 (83,23)
Resultado Operativo / Activos Prom. 5,60 6,60 5,01 (1,03)
Resultado Neto / Patrimonio Neto Promedio 11,01 (21,83) 22,13 (4,56)
Resultado Neto / Activos Ponderados por Riesgo 5,29 (4,34) 4,46 (0,99)

* Estados Financieros a Moneda Homogénea.
Fuente: FIX en base a BACS S.A.

A dic’20, la utilidad neta ajustada por inflacién es de $122,3 millones en el periodo acumulado a
dic’20, lo que derivd en un ROAA de 1.4% y un ROAE de 11.0%. El resultado responde
principalmente al buen rendimiento de la cartera de titulos, control de gastos operativos y la menor
presion de los cargos por incobrabilidad que permitieron alivianar la estructura de flujo
significativamente afectada por la caida en el nivel de actividad crediticia local.

A la fecha de analisis, los ingresos operativos netos de la entidad exhiben un incremento del 11,8%
en términos reales respecto a dic’19. Estos se componen principalmente por los resultados por
titulos ($1.393 millones), que registraron un crecimiento del 39,7% i.a.

En segundo orden de magnitud, se encuentran los otros ingresos operativos ($196 millones) —
aquellas comisiones relacionadas con la operatoria de colocacion en el mercado primario y
secundario, comisiones sobre préstamos, administracion de fideicomisos financieros, honorarios
de organizacion y

. Grafico #1: Estructura de Ingresos
asesoramiento, entre los

L - i - -

mas importantes — que Ingresos netos por intereses Ingresos netos por comisiones
. ®Rdo neto por med de instrum financ Dif de cotiz

registraron un aumento

= Otros ingresos operativos E Rdo por subsidiarias
del 18,2% respecto al afio - ------- 1393476

previo y representan el
15,1% de los ingresos
operativos  netos  (vs
14,2% a dic’'19).

195.849
8.929

En tercer lugar, se
encuentra el resultado

obtenido por
participaciones - 3GETEy - === === == ==mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmeeeaoaaoe
permanentes en dic.-20 dic.-19

L . Fuente: FIX en base a BACS S.A.
subsidiarias, asociadas y

negocios conjuntos que representan un 3,8% del flujo operativo, seguido por las diferencias de
cotizacion, que representan el 3,7% de los ingresos operativos netos. En tanto, los ingresos netos
por comisiones contindan registrando una participacion poco significativa sobre el total de ingresos
operativos netos. Asimismo, la entidad registr6 pérdidas por los ingresos netos por intereses
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debido al incremento de los egresos por intereses derivados de la mayor captacion de cuentas
corrientes y de las financiaciones recibidas de entidades financieras, y la baja demanda de crédito
que impacta en la menor generacién de ingresos por intereses de la cartera de préstamos.

En cuanto a los gastos de administracion, estos se redujeron en un 11,6% i.a. en términos reales.
En particular, los gastos en personal registraron una caida del 5,9% i.a. y representan el 51,5% del
total de gastos a dic’20 (vs 48,4% a dic’19). En linea con ello, los niveles de eficiencia de la entidad
muestran una mejora respecto al afio previo tanto en términos de flujo, considerando que los
gastos de administracion representan el 63,7% de los ingresos (vs 77,8% a dic’19), como en
relacion a los activos totales (9,1% a dic’20 vs. 28,8% a dic’19). Igualmente, FIX considera que
continda siendo un desafio para la entidad mejorar la eficiencia en su estructura de costos al fin de
alcanzar mayores margenes de intermediacion.

A dic’20 los cargos por incobrabilidad se redujeron considerablemente respecto al afio previo (-
73,7% i.a.) en linea con la disminucion en las originaciones. Estos representan anualizados el
1,5% de las financiaciones promedio (vs 9,8% a dic’19), que refleja un menor costo econémico de
la cartera. Sin embargo, la Calificadora estima que ante el actual contexto operativo continuara
siendo un desafio conservar una adecuada calidad crediticia a fin de limitar la presion de los
cargos sobre los resultados y estructura patrimonial, frente a una lenta recuperacion de la
demanda crediticia.

Riesgos
Administracion de Riesgos

La administracion de los riesgos es centralizada y con estrecho seguimiento por parte de la
Gerencia General y el Directorio, quienes participan en cada uno de los comités para el
seguimiento de los diferentes tipos de riesgo. La Calificadora estima que los riesgos del Banco se
encuentran prudentemente gestionados.

El Banco cuenta con un Proceso Integral para la Gestién de Riesgos que contempla los riesgos de
crédito, tasa de interés, liquidez, operacional, mercado, concentracion, titulacion, reputacional y
estratégico. Las estrategias de gestion delineadas y aprobadas por el Directorio incluyen la
definicion de limites o niveles de tolerancia para cada uno de los principales riesgos. Asimismo, el
Banco cuenta con un reporte integral que se presenta mensualmente a la Gerencia General y en
cada reuniéon del Comité de Riesgos y Directorio, y a la sociedad controlante. Dicho reporte
contempla un Tablero de Control de Riesgos, el cual refleja el perfil de riesgos de la entidad, las
zonas de confort, apetito y riesgo, de atencion y alerta, permitiendo el monitoreo de los indicadores
mas relevantes de cada uno de los principales riesgos.

BACS se encuentra expuesto a riesgo de crédito y riesgo de tasa, al igual que el resto de las
entidades bancarias.

BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A. 7
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Riesgo Crediticio

Aceptable Calidad de Activos y Ajustada cobertura
con previsiones

(%) dic-20*  dic-19*  dic-18 dic-17

NIIF NIIF NIIF NIIF

Crecimiento de Préstamos Brutos al Sector Privado no

Financiero (Yd™) (2590)  (43,76) (18,25) 148,86

Préstamos Irregulares / Préstamos Brutos 3,90 6,66 4,19 1,98
Previsiones / Préstamos Irregulares 108,27 65,26 92,09 118,62
Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (0,28) 2,37 0,75 (1,26)
Cargos por Incob. / Préstamos Brutos Promedio 1,58 9,76 0,88 0,79

* Estados Financieros a Moneda Homogénea.
**Ytd: Year-to-date.
Fuente: FIX en base a BACS S.A.

La gestion del riesgo crediticio del Banco se evalla adecuada, acorde a los prudentes estandares
de riesgo del grupo econémico al que pertenece y en linea con su modelo de negocio.

La Gerencia de Riesgos es la » L
. Grafico #2: Desagregacion de la Cartera de
responsable, en forma directa, del Préstamos

monitoreo y control de los riesgos = Sector Pblico no F
de crédito. A su vez, los principales
riesgos son monitoreados por el
Comité de Gestion de Riesgos en el
que se fijan los limites y
herramientas para el seguimiento
de los diferentes riesgos, y del cual
forman parte integrantes del
Directorio 'y las  principales
gerencias de la entidad. Por otro
lado, las lineas de crédito se
aprueban en el Comité de Crédito,
mientras que el riesgo de mercado,
liquidez, tasa de interés y solvencia también se monitorean en el Comité Financiero, en el que
también participan integrantes del Directorio.

= Sector Financiero
= Compra de cartera
= Hipotecarios

= Otros préstamos

= Prendarios

= Personales

Underwriting

Fuente: FIX en base a BACS S.A.

Las financiaciones, Gréfico #3: Clasificacion de Cartera Activa

netas de previsiones,
representan el 7.7% = Cartera Consumo %  mCartera Comercial (%)

del total de activo a 1999
dic’20 (vs. 12,2% a
dic’19). El 94,6% de la
totalidad de la cartera 60%
de créditos de Ila 40% -
entidad pertenece al
segmento comercial,
acorde con su modelo
de negocios.

80% -

20% -

0% -
dic-16 dic-17 dic-18 dic-19 dic-20

. , Fuente: FIX en base a BACS S.A.
A dic’20 los préstamos

al sector privado no financiero registraron una caida interanual de 29% en términos reales,
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mostrando una suba del 4,6% de la cartera comercial ($934,9 millones a dic’20 vs $894 millones a
dic’l9 a moneda homogénea) y una contraccion del 68,4% de la cartera de consumo ($49,8
millones a dic’20 vs $157,8 millones a dic’19).

A la fecha de analisis, el principal componente que explica la cartera de préstamos lo constituyen
los Otros Préstamos (aquellos correspondientes a los préstamos sindicados y otros préstamos
otorgados a diferentes empresas) los que representan el 55,7% del total de financiaciones (vs
76,4% a dic’19). En segundo término, se encuentran los underwriting que alcanzan al 27,9% de las
financiaciones (vs. 2,4% a dic'19), seguidos por la compra de cartera (con responsabilidad para el
cedente) que representa el 12,1% del total de financiaciones (vs 5,4% a dic’19). Por su parte, los
préstamos prendarios retinen el 3,1% del total de financiaciones, los préstamos hipotecarios el
0,6%, los préstamos personales el 0,4% y los préstamos al sector financiero el 0,2% del total de la
cartera.

Como se menciond precedentemente, a dic’20 la cartera comercial concentra la mayor parte de las
financiaciones, por lo que dada la relevante participacion de la banca corporativa la concentracion
en los primeros 10 deudores es elevada (83% a dic’20 vs 74% a dic’19). La Calificadora estima
gue estas concentraciones no se reducirdn en el mediano plazo, dado el modelo de negocios de
banca mayorista del Banco y la actual situaciéon de mercado.

En linea con lo observado en
el resto del sistema financiero, ) o . ,

. Cartera irregular (eje izq.) === Cobertura con previsiones (eje der.)
durante 2019 la entidad g .  300%
mostré un incremento en la go -
mora de su cartera. Sin 7% -
embargo, a dic’20 la cartera 5% ]
non-performing representa el iZZ
3,9% del total de 2% |
financiaciones, por debajo de oy -
la media del sistema (4,5%)y 1% -
menor al nivel registrado a 0%

Grafico #4: Evolucién de la Mora
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dic’19 (6,7%). @Q,\"T Z«'\;Q’\ gdi,g\%«iqg’(\&oi & Z«\'\:;Q'\ q;cfi,z;\:\ Z«iq"\ cz\o'i &%«\ﬁq{%ﬁq’g
La cobertura de la cartera
irregular con previsiones es
adecuada (108,3%), por lo que el patrimonio del banco no se encuentre expuesto al riesgo de
crédito no cubierto. Si bien, la clasificacion de deudores de los bancos se encuentra parcialmente
beneficiada por la flexibilizacién regulatoria establecida por el BCRA, cabe mencionar que una
limitada proporcion de la cartera de deudores de BACS requirié posponer los vencimientos al final

del préstamo.

Fuente: FIX en base a BACS S.A.

La exposicion de BACS al sector publico es moderada. A dic’20 la exposicion, solo en titulos
soberanos, equivale al 42.8% del activo y al 3.3 veces el Patrimonio. Sin embargo, el 90.8% se
compone de Leligs. Excluyendo las mismas, los ratios se reducen al 3.9% del activo y 30.6% del
Patrimonio.

Riesgo de mercado

El Banco mantiene una cartera de inversiones en instrumentos de renta fija en funcién de su
estrategia de inversion a mediano y largo plazo. Las inversiones son realizadas a vencimiento, en
emisores con adecuada calidad crediticia y limites en su exposicion patrimonial. Asimismo, la
entidad puede vender parte de estas inversiones ante oportunidades de generar una ganancia no
recurrente.
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Gréfico #5: Calce de Monedas -

Dic'20

ME = ARS
89,2% 91,1%
10,8% 8,9%
Activo Pasivo

Fuente: FIX en base a BACS S.A.

El Banco utiliza la metodologia “Earnings at Risk” para evaluar la exposicion de los resultados del
ejercicio, la cual se mantiene dentro de los limites establecidos por BACS.

Descalce de plazos- BACS S.A.

dic20 a ¥ dias a 90 dias a 180 dias  a 365 dias a 2afios 2 mas de 2 afios
Activos
Activos liguidos (disp. + Leligs) 3.867.335
Operaciones de Pase 3025322
Fi iaci al Sector Fi 542 1.035 1.159 569 3.842 -
Financiaciones al Sector plblico - - - - - -
Financiaciones al SPNF y residentes en el exterior 76.515 121.745 95.416 148.783 398.993 56.022
65.969.714 122.780 96.575 149.352 402.840 56.022
|Estructur& de vencimientos del Activo 89,4% 1,6% 1,2% 1,9% 52% 0,7% |
Pasivos
a ¥ dias a 90 dias a 180 dias  a 365 dias a 2afios amasde 2afios
Obligaciones Negociables no Subordinadas - 77441 81.227 168.700 540.160 -
Depdsitos 5.778.903 51.966 - - - -
Financiaciones recibidas 265975 290.129 105.812 - - -
Operaciones de pase - - - - - -
Otros 173.761 9.081 15121 28.274 - -
6.218.639 428.617 202.160 194.974 940.160 -
|Estrur:tur9 de vencimientos del Pasivo 77,9% 54% 2,5% 24% 11,8% 0, 0% |
a 30 dias a 90 dias 2180 dias __ a 365 dias a 2afios  amasde 2aiios
Descalce por tramo 751.075 305.837 - 105585 - 45622 537320 56.022
Descalce acumulado 751.075 445.238 339.653 294.03 243.289 - 187.267
Pasivos descubierios 12,1% 714% 52.2% 23% n.a. n.a.

Fuente: FlXen base a BACS 5 A

La entidad mostr6 una mayor concentracion de su fondeo en el corto plazo producto de la
creciente captacion de depdsitos institucionales, sin embargo, la amplia disponibilidad de lineas de
entidades financieras locales y posicion de operaciones de pase y activos liquidos, le permiten
administrar su calce de plazos y una adecuada gestion del riesgo de tasa. A dic’20, el 89,4% del

activo y el 77,9% de sus pasivos financieros tenian plazos menores a 30 dias.

Por otra parte, se estima que el riesgo de descalce de monedas es acotado. Asimismo, la entidad
no posee deuda financiera en ddlares que pudiera estar comprometida de acuerdo con la

comunicacion “A”7230.

Fondeo y Liquidez

Adecuada Estructura de Fondeo y Buena

T NIIF NIIF NIIF NIF
Liquidez
(%) dic-20*  dic-19* dic-18 dic-17
Préstamos / Depdsitos de Clientes 12,94 21,66 n.a. n.a.
Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,26 2,87 10,83 63,91
Depésitos de Clientes / Fondeo Total excluyendo
Derivados 77,33 70,27 n.a. n.a.
* Estados Financieros a Moneda Homogénea.
Fuente: FIX en base a BACS S.A.
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BACS fue creado como banco de segundo piso, por lo cual no estaba habilitado para captar
depdsitos. Es por ello que su fondeo histéricamente se ha nutrido de recursos propios, de
financiaciones de otras entidades financieras, de emisiones de deuda en el mercado de capitales y,
en menor medida, operaciones de
pases. En agosto de 2017 el BCRA (como % del Activo - NIIF)
resolvidé autorizar la ampliacion de su

Gréfico #6: Composicién del Fondeo Dic'20

patente a banco comercial de primer u Depdsitos
grado, lo que le permiti6 comenzar a mON Simples
captar _deposnos pgrtal.’el .fondeo, Finan. BCRA y
operatoria que BACS inici6 en jun’19 y otras EF

a dic’20 representa el 65,6% del " Capital Propio

fondeo de la entidad. En tanto, el = Operaciones de

pase

. 65,0% -
13,0% del fondeo proviene de PN, un ® Pasivos no

. . . financieros
10,1% de obligaciones negociables = 0105 pasios
senior y un 6,8% de asistencia de otras financieros
entidades financieras locales.

El Banco tuvo vigente un Programa

Global de Emision de Valores Fuente: FIX en base a BACS S.A.

Negociables por un valor nominal de hasta U$S150 millones. Bajo dicho programa la entidad
emitid dieciséis series (ninguna se encuentra actualmente vigente). Adicionalmente, con fecha
15/11/18, la entidad emiti6 las ON Clase 1 bajo el Régimen de Emisor Frecuente por un total de
$500.000.000. Asimismo, con fecha 29/11/19, BACS emiti6 las ON Clase 2 por $296.664.432 y las
ON Clase 3 por $203.335.568, con fecha 04/06/2020 emitié las ON Clase 4 por $500.000.000 y
con fecha 12/08/2020 emiti6 las ON Clase 5 por $852.881.073. Actualmente planea emitir las ON
Clase 6.

La entidad presenta una alta concentracién por depositante (98,5%los primeros diez) para lo cual
conserva una buena gestiéon de cobertura con activos liquidos y adecuado calce de plazos. Los
activos liquidos (Disponibilidades+Lelig+Pases Activos+Call<30 dias) cubren el 97,9% de los
pasivos menores a 1 afio. En tanto que los activos liquidos mas las financiaciones a 90 dias
(ajustadas por mora) cubren 1,07 veces el total de obligaciones a dicho plazo. Ademas, BACS
cuenta con una linea con Hipotecario que mitiga el riesgo de refinanciacion.

Capital
Buena Capitalizacién NIIF NIF NIIF NIIF
(%) dic-20* dic-19* dic-18 dic-17
Capital Ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 43,66 41,53 21,43 18,07
Capital Tangible / Activos Tangibles 11,44 11,24 13,78 15,27
Ratio de Capital Regulatorio Nivel | 49,63 35,25 19,16 19,35
Ratio de Capital Regulatorio Total 42,28 35,70 19,64 19,55

* Estados Financieros a Moneda Homogénea.

Fuente: FIX en base a BACS S.A.

La capitalizacion de BACS es apropiada al modelo de negocios que lleva a cabo. El ratio
Patrimonio Neto/Activos (Tangibles) alcanz6 un 11,4% a dic’20 (vs 11,2% a dic’19). Asimismo, el
Tier 1 se conserva en niveles holgados (49,6%), dada la estructura actual del negocio,
evolucionando positivamente con respecto a dic’19 (35,3%) producto de la menor exposicién a
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riesgo crediticio. Sin embargo, FIX considera que dichos niveles de capital son producto de la
coyuntura actual y prevé se readecuen conforme se recupere la demanda de crédito.
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Anexo |

BACS Banco de Credito y Securitizacion S.A.

Estado de Resultados
Normas Contables NIIF NIIF NIIF NIIF NCP

1. Intereses por Financiaciones 174,2 2,08 18158 25,10 562,3 20,04 317,71 18,33 209,8 11,56
2. Otros Intereses Cobrados 897,4 10,73 na. - na. - n.a. - 9,6 0,53
3. Ingresos por Dividendos na. - na - na. - na. - na -
5. Intereses por depositos 1.032,4 12,35 1.705,8 23,58 na. - na - na. -
6. Otros Intereses Pagados 426,0 5,09 na. - 491,0 17,50 2632 12,77 242,1 13,34
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion y Derivados na. - na. - na. - na. - na. -
10. Resultado Neto por Titulos Valores na. - na - na. - na. - 1759 9,69
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del estado de resultados 1.393,2 16,66 997,2 13,78 338,0 12,05 135,2 6,56 na -
12. Resultado Neto por Seguros na - na - na. - na. - na -
13. Ingresos Netos por Servicios na - na. - 21 0,07 5,8 0,28 84,1 4,64
14. Otros Ingresos Operacionales 2438 2,92 50,2 0,69 110,1 3,93 1734 8,42 17,1 0,94
16. Gastos de Personal 410,4 4,91 436,2 6,03 184,7 6,58 296,1 14,37 168,2 9,27
17. Otros Gastos Administrativos 386,6 4,62 465,7 6,44 195,8 6,98 151,9 7,37 58,2 320
19. Resultado por participaciones - Operativos 48,9 0,59 53 0,07 17,2 0,61 17,3 0,84 40,0 2,20
21. Cargos por Incobrabilidad 14,5 0,17 55,0 0,76 12,4 0,44 11,2 0,54 6,6 0,36
22. Cargos por Otras Previsiones na. - na. - na. - na. - na. -
24. Resultado por participaciones - No Operativos na. - na. - na. - na. - na. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - na. - na. - n.a. - 6,4 0,35
26. Egresos No Recurrentes na. - n.a. - na. - na. - 19 0,10
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia na - na - na. - na. - na -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -296,9 -3,55 -357,6 -4,94 n.a. - n.a. - na. -
30. Impuesto a las Ganancias 70,2 0,84 57,1 0,79 43,6 1,55 5,3 0,26 36,0 1,98
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas na. - na. - na. - na. - na. -
33. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones disponibles para la venta n.a - na - na. - n.a - na -
34. Revaluacion del Activo Fijo na. - na - na. - na. - na -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion na - na - na. - na. - na -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a - na. - n.a n.a - na. -

38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios na. - na. - na. - n.a. - na. -
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a Intereses Minoritarios 122,3 1,46 93,7 -1,29 102,3 3,65 -19.3 -0,94 30,0 1,65
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - na. - na. - n.a. - na. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo n.a. - na. - na. - n.a. - na. -

(*) Estados Financieros a Moneda Homegénea
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BACS Banco de Credito y Securitizacion S.A.

Estado de Situaciéon Patrimonial
Normas Contables NCP

A. Préstamos

1. Préstamos Hipotecarios 5,5 0,06 n.a. - 2,6 0,07 3,6 0,15 4.8 0,25
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. - na - n.a. - na - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 44,6 0,50 n.a. - 248,8 6,91 312,6 13,11 194,2 10,11
4. Préstamos Comerciales 143,1 1,60 1.014,6 12,53 383,3 10,64 473,1 19,84 130,4 6,79
5. Otros Préstamos 558,6 6,23 na - 519,5 14,42 622,4 26,10 238,0 12,40
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 41,6 0,46 45,7 0,56 45,9 1,28 33,9 1,42 23,9 1,25
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 38,4 0,43 70,0 0,86 49,9 1,39 28,6 1,20 15,0 0,78
10. Memo: Préstamos a Valor n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depositos en Bancos 16 0,02 16,0 0,20 35,6 0,99 47,4 1,99 138,2 7,20
2. O de Pase y C en Efectivo 3.276,3 36,54 5.929,8 73,22 238,5 6,62 147,7 6,19 n.a. -
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 3.940,5 43,94 57,3 0,71 1.363,9 37,87 342,7 14,37 15,6 0,81
4. Derivados 7,9 0,09 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 256,4 2,86 123,7 1,53 na - na. - 102,7 5,35
6. Inversiones en Sociedades 84,1 0,94 63,5 0,78 39,7 1,10 31,6 1,33 108,0 5,63
7. Otras inversiones 84,7 0,94 74,6 0,92 19,8 0,55 113,7 4,77 327,8 17,07
| 8. TotaldeTitulos Valores 76499 831 62490 7717 16619 4614 67 2666 5542 2887
9. Memo: Titulos Plblicos incluidos anteriormente n.a. - n.a - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Activos en Companias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacion Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 579,1 30,16

C. Activos No Rentables

1. Disponibilidades 389,0 4,34 637,4 7,87 750,4 20,84 245,1 10,28 38,6 2,01
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Bienes de Uso 60,8 0,68 86,9 1,07 3,6 0,10 3,3 0,14 3,7 0,19
5. Llave de Negocio n.a. - n.a - n.a. - n.a. - 2,5 0,13
6. Otros Activos Intangibles 36,3 0,41 27,0 0,33 14,2 0,40 15,1 0,63 13,9 0,72
7. Créditos Impositivos Corrientes n.a. - na. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Impuestos Diferidos 101,9 1,14 102,6 1,27 19,8 0,55 54,8 2,30 n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 17,4 0,19 10,3 0,13 8,0 0,22 5,0 0,21 46,4 2,42

Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos

1. Cuenta Corriente 4.803,9 53,57 4.684,3 57,84 n.a. - n.a. - n.a. -
2. Caja de Ahorro na. - na. - na - na. - na -
3. Plazo Fijo 1.005,8 11,22 n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Préstamos de Entidades Financieras 599,2 6,68 556,2 6,87 328,9 9,13 74,2 3,11 33,5 1,74
6. O i de Pase y C en Efectivo n.a. - 149,8 1,85 11,5 0,32 n.a. - n.a. -
7. Otros Depositos y Fondos de Corto Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 891,6 9,94 849,1 10,49 1.798,4 49,93 1.293,4 54,25 978,6 50,97
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 136,8 7,13
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 212,2 2,37 426,9 5,27 629,8 17,49 251,1 10,53 243,8 12,70

E. Pasivos No Onerosos

1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 3,9 0,04 56 0,07 0,3 0,01 2,2 0,09 n.a. -
4. Pasivos Impositivos corrientes 85,3 0,95 27,8 0,34 12,7 0,35 12,2 0,51 n.a. -
5. Impuestos Diferidos na. - na. - na - na. - na -
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros na - n.a. - na - na. - na -
9. Otros Pasivos no onerosos 192,6 2,15 372,9 4,60 294,4 8,17 327,9 13,75 201,0 10,47

F. Capital Hibrido

1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido ili: como Patrimo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 1.148,1 12,80 1.025,7 12,67 5257 14,60 4234 17,76 326,0 16,98
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores na. - na. - na. - na. - na. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Memo: Capital Ajustado 1.009,8 11,26 896,0 11,06 491,7 13,65 353,4 14,82 309,6 16,13
9. Memo: Capital Elegible 1.009,8 11,26 896,0 11,06 491,7 13,65 353,4 14,82 309,6 16,13

(*) Estados Financieros a Moneda Homegénea

BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A. 14
Mayo 2021



FixSer

e F1tchRatings

BACS Banco de Credito y Securitizacion S.A.

Ratios
| Normas Contables NIIF NIIF NIIF NIIF NCP
31 dic 2020 (%) 31 dic 2019 (¥) 31 dic 2018 31 dic 2017 31 dic 2016
Anual Anual Anual Anual Anual

A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 18,98 322,11 39,85 26,76 42,20
2. Intereses Pagados por Depodsitos/ Depodsitos (Promedio) 20,11 182,08 n.a. n.a. n.a.
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 13,84 69,24 22,42 18,33 14,76
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 19,92 68,43 22,69 16,26 21,94
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) (5,00) 4,19 2,84 5,55 (1,52)
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) (5.18) 2,10 2,35 5,01 1,97)
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio) (5,00) 4,19 2,84 5,55 (1,52)

B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 130,89 90,50 86,33 72,56 108,91
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 63,66 77,85 72,95 107,37 88,97
3. Gastos de Administraciéon / Activos (Promedio) 9,11 28,80 13,06 18,79 14,43
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 45,35 61,03 34,24 (3.17) 21,07
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 5,76 8,36 5,43 (0,56) 4,34
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 2,87 21,00 7,82 (83,23) 9,63
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 44,05 48,22 31,56 (5,81) 19,04
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 5,60 6,60 5,01 (1,03) 3,92
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 36,46 37,88 29,89 21,47 54,57
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 21,79 12,14 6,90 (0,69) 3,72
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 21,16 9,59 6,36 (1,26) 3,37

C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 11,01 (21,83) 22,13 (4,56) 9,28
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 1,40 (2,99) 3,51 (0,81) 1,91
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 11,01 (21,83) 22,13 (4,56) 9,28
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 1,40 (2,99) 3,51 (0,81) 1,91
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 5,29 (4,34) 4,46 (0,99) 1,64
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 5,29 (4,34) 4,46 (0,99) 1,64

D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 43,66 41,53 21,43 18,07 16,95
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 11,44 11,24 13,78 15,27 16,27
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 49,63 35,25 19,16 19,35 17,00
5. Total Regulatory Capital Ratio 42,28 35,70 19,64 19,55 22,86
7. Patrimonio Neto / Activos 12,80 12,67 14,60 17,76 16,98
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX SCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 10,66 (9,13) 19,46 (4,56) 9,19

E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 10,73 7,10 51,06 24,20 52,96
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (25,90) (43,76) (18,25) 148,86 23,88
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 3,90 6,66 4,19 1,98 1,87
4. Previsiones / Total de Financiaciones 4,22 4,34 3,86 2,35 2,97
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 108,27 65,26 92,09 118,62 159,13
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (0,28) 2,37 0,75 (1,26) (2,73)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 1,58 9,76 0,88 0,79 1,32
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) 0,27 n.a. 0,06 n.a. (0,66)
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 3,90 6,66 4,19 1,98 1,87

F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 12,94 21,66 n.a. n.a. n.a.
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,26 2,87 10,83 63,91 412,39
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 77,33 70,27 n.a. n.a n.a.
(*) Estados Financieros a Moneda Homegénea
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Anexo I

Dictamen

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de
Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 18 de mayo de 2021, decidi6 asignar la siguiente
calificacion a BACS Banco de Crédito & Securitizacion S.A.:

-Obligaciones Negociables Clase 6 por hasta un maximo de $1.500 millones: Al(arg).
Adicionalmente, se decidi6é confirmar* las siguientes calificaciones asignadas a la entidad:
-Endeudamiento de largo plazo: A+(arg), Perspectiva Negativa.

-Endeudamiento de corto plazo: Al(arg).

-Obligaciones Negociables Clase 5 por hasta un méaximo de $1.000 millones: A+(arg),
Perspectiva Negativa.

Categoria A(arg): “A” nacional implica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o
emisiones del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden
afectar la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas
obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Los signos "+" 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la cual se los
afade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emision o emisor son particularmente sdlidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

Las calificaciones de BACS se fundamentan en la disposicion y capacidad que tendria su
accionista mayoritario Banco Hipotecario S.A. (BH) para brindar soporte a la entidad en caso de
que esta lo requiera, en virtud de la alta integracién y complementariedad de negocios, operativa y
de gobierno corporativo entre ambas entidades. Asimismo, se consideré la buena liquidez de la
entidad, su razonable desempefio y adecuada capitalizacion.

La Perspectiva Negativa sobre las calificaciones de largo plazo de BACS se encuentra en linea
con la perspectiva de la industria financiera, la que se mantiene por el deterioro del entorno
operativo y la alta volatilidad de las variables macroeconémicas y financieras.

Nuestro andlisis de la situacién de la entidad se basa en los estados financieros consolidados al
31/12/20, con auditoria a cargo de Price Waterhouse & Co. S.R.L., quien manifiesta que los
mismos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. al 31 de diciembre de 2020, sus resultados, la
evolucion del patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con las normas contables establecidas por el BCRA. Sin modificar su
conclusion, el auditor sefiala diferencias entre las normas contables profesionales y las
establecidas por el BCRA.

* Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se publica en el
presente dictamen.

Fuentes de informacién

La informacion suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.
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Para la determinacion de las presentes calificaciones se considerd, entre otros, informaciéon de
caracter privado:

o Suplemento de Precio Informativo Especial Preliminar de las Obligaciones Negociables
Clase 6, remitido por el emisor el 29/04/2021.

Y la siguiente informacion publica:

. Estados Financieros Consolidados Auditados (Ultimo 31/12/20), disponible en
WWW.Chv.gov.ar.

. Estados Financieros Intermedios Separados Auditados (Ultimo 30/09/2020), disponibles
en www.cnv.gov.ar.

o Suplemento de precios de las Obligaciones Negociables emitidas disponibles en
WWW.cnv.gov.ar.
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Anexo lll

Caracteristicas de las emisiones

Obligaciones Negociables Clase 5 a tasa variable con vencimiento a los 18 meses por un valor
nominal de $300 millones (ampliable hasta $1.000 millones)

Las Obligaciones Negociables Clase 5 son emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente y
dentro del monto maximo aprobado por Acta de Asamblea de fecha 9 de abril de 2018 de hasta
USD 150 millones (o su equivalente en otras monedas). El valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase 5 es de hasta $300 millones (ampliable a $1.000 millones) con vencimiento a
los 18 meses de la fecha de emisién y liquidacién. Las Obligaciones Negociables Clase 5 seran
emitidas en pesos y podran ser suscriptas en pesos y/o en especie mediante la entrega de
Obligaciones Negociables Clase 3, a la relacion de canje. Constituyen obligaciones simples,
directas e incondicionales del Banco, con garantia comun sobre su patrimonio, y calificaran pari
passu entre ellas y con todas las otras deudas no garantizadas y no subordinadas del emisor
tanto presentes como futuras, con aquellas excepciones establecidas o que pudiera establecer la
normativa argentina aplicable a cada momento. Los intereses se abonaran trimestralmente en
forma vencida a partir de la fecha de emision y liquidacién. El capital de las Obligaciones
Negociables Clase 5 sera amortizado en su totalidad en un Unico pago a la fecha de vencimiento.
Las Obligaciones Negociables Clase 5 se emiten al cien por ciento de su valor nominal y
devengaran intereses a tasa variable equivalente a la tasa BADLAR privada mas un margen
diferencial de corte.

Las ON Clase 5 fueron emitidas el 12/08/2020 por un valor nominal de $852.881.073, de los
cuales $219.381.073 seran integrados en especie mediante la entrega de las ON Clase 3 y Clase
4 de BACS. Desde la fecha de emision, las ON devengaran intereses trimestralmente a BADLAR
privada mas un margen de corte de 299 puntos basicos. El vencimiento de las ON se producira el
12/02/2022.

Obligaciones Negociables Clase 6 a tasa variable con vencimiento a los 12 meses por un valor
nominal de $500 millones (ampliable hasta $1.500 millones)

Las Obligaciones Negociables Clase 6 son emitidas bajo el Registro de Emisor Frecuente y
dentro del monto maximo aprobado por Acta de Asamblea de fecha 9 de abril de 2018 de hasta
USD 150 millones (o su equivalente en otras monedas). El valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase 6 es de hasta $500 millones (ampliable a $1.500 millones), con vencimiento a
los 12 meses de la fecha de emision y liquidacién. Las Obligaciones Negociables Clase 6 estaran
denominadas en pesos. Constituyen obligaciones simples, directas e incondicionales del Banco,
con garantia comun sobre su patrimonio, y calificaran pari passu entre ellas y con todas las otras
deudas no garantizadas y no subordinadas del Banco tanto presentes como futuras, con aquellas
excepciones establecidas o que pudiera establecer la normativa argentina aplicable a cada
momento. Los intereses se abonaran trimestralmente en forma vencida a partir de la fecha de
emision y liquidacion. El capital de las Obligaciones Negociables Clase 6 serd amortizado en su
totalidad en un Unico pago a la fecha de vencimiento. Las Obligaciones Negociables Clase 6 se
emiten al cien por ciento de su valor nominal y devengaran intereses a tasa variable equivalente
a la tasa BADLAR privada mas un margen diferencial de corte.
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Anexo IV

Glosario

e ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto.

e ROA: Retorno sobre Activo.

e Capital Ajustado: Es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en compafiias de seguro; y certificados de participacion en
fideicomisos.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, FIX SCR
S.A.AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) —en adelante FIX SCR S.A. o la Calificadora-, ha
recibido los honorarios correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacién.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:
HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES
CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS,
CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE
FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA
INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN
DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER
PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS
DETALLES DE DICHO SERVICIO DE CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA
ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL
SITIO WEB DE FIX SCR S.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion de la entidad para adquirir,
vender o negociar valores negociables o del instrumento objeto de la calificacion.

La reproduccién o distribucién total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacién y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de
los emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion
razonable de la informacion factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificaciéon y obtiene verificacion
razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para una
emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de
la verificacion por parte de terceros que se obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los
requisitos y practicas en la jurisdiccién en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la
naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la
disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas,
evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la
disponibilidad de fuentes de verificacién independientes y competentes de terceros con respecto a la emisién en particular o en la
jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una
investigacién mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacién en la que FIX SCR S.A.se
basa en relaciéon con una calificacién serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacién que proporcionan a FIX SCR S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los
estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una
visién hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza
no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacién de los hechos actuales, las calificaciones
pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o afirmé una
calificacion.

La informacién contenida en este informe, recibida del emisor, se proporciona sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo.
Una calificacion de FIX SCR S.A. es una opinion en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinién se basa en criterios
establecidos y metodologias que FIX SCR S.A. evalia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un
producto de trabajo colectivo de FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la
calificacion. La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a
menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente como ser riesgo de precio o de mercado, FIX SCR S.A. no esta
comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria compartida. Los individuos
identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las
opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una calificacion de
FIX SCR S.A. no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores
por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o
retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de FIX SCR S.A. FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento
de inversion de ningln tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no son una recomendacioén para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las
calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacién a los titulos. FIX SCR S.A. recibe
honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, FIX
SCR S.A. calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 1.000 y USD 200.000
(u otras monedas aplicables). La asignacion, publicacién o diseminaciéon de una calificacion de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre como un experto en conexion con cualquier declaracion de registro presentada
bajo las leyes de cualquier jurisdiccion, incluyendo, no de modo excluyente, las leyes del mercado de titulos y valores de Estados
Unidos de América y la “Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la
publicacion y distribucién electronica, los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.
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