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Perfil

Banco Supervielle S.A. (Supervielle) es un banco mediano, con una participacion del 2,8% en
préstamos y 2,2% de depésitos del sistema, con mayor presencia en segmentos de banca
minorista y middle market. El Banco es propiedad del Grupo Supervielle S.A. cuyo controlante es
Julio Patricio Supervielle con el 57,9% de los votos, el resto del capital flota en NYSE y BYMA.
Orienta su operatoria a servicios financieros de empresas, especialmente PyMEs, y de personas
a través de préstamos personales y tarjetas de crédito, destacandose la asistencia a jubilados que
perciben sus haberes a través del Banco.

Factores Relevantes de la Calificacion

Deterioro del contexto operativo: Producto de la emergencia sanitaria y en un marco de elevada
vulnerabilidad macroecondémica, la Calificadora espera un fuerte impacto sobre la actividad
economica local y la cadena de pagos. FIX monitoreara el desempefio de las entidades y su
probable efecto en las calificaciones vigentes.

Ajustada rentabilidad: A sep’20, el resultado neto ajustado por inflacion reflejé un ROA de 1,0%
y un ROE de 8,7%, un deterioro respecto del cierre de ejercicio’19 principalmente debido a los
resultados por baja de activos a costo amortizado que derivaron en un resultado operativo
negativo. Sin embargo, considerando los resultados en moneda homogénea a sep'19, el Banco
muestra una mejora en su evolucién. Con relacion a los bancos comparables, en los dltimos
ejercicios, la rentabilidad de Supervielle se ha encontrado por debajo de aquellos calificados en el
rango AA(arg). El estrés financiero, los mayores cargos por incobrabilidad y la caida de la demanda
de préstamos afectan los resultados del Banco y se estima continden acotados el préximo afio.

Mejora en la cartera de crédito: La cartera irregular alcanzé a 4,4% del total de financiaciones y
muestra mejora respecto a trimestres previos que se explica en parte por un préstamo comercial
que se dio de baja. Ademas, la calidad de cartera del mercado en su conjunto continda
beneficiandose de las flexibilizaciones regulatorias otorgadas por el Banco Central para las
clasificaciones de deudores y diferimiento de pagos. La Calificadora considera que la mora del
portafolio continuara presionada en el corto plazo dado el contexto macroeconémico. La cobertura
con previsiones se realiza de acuerdo al modelo de pérdida esperada y asciende al 170,3%,
mostrando un incremento debido a la constitucién de previsiones anticipadas en el marco del
COVID-19 que efectud la entidad.

Adecuado apalancamiento: A sep’20, el Tier 1 consolidado de la entidad representaba el 13,5%
de los activos ponderados por riesgo y muestra un crecimiento debido al incremento de los activos
liguidos en balance. De todas formas, ante el escenario actual. FIX continuara monitoreando la
capitalizaciéon del banco debido a que la combinacién de acotada rentabilidad, posible deterioro
de la calidad de activos y niveles mas ajustados de capital, podria derivar en una revision a la baja
en la calificacion.

Buena estructura de fondeo: La principal fuente de fondeo proviene de los depdsitos del sector
privado no financiero que representan el 71,1% del activo, con una aceptable atomizacion por
depositante y adecuado costo promedio (aproximadamente el 47,5% son a la vista). El resto del
fondeo es capital propio (10,9%), lineas de bancos (3,3%) y obligaciones negociables (2,3%).
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Moderada exposicién al sector publico: La exposicién al sector publico a sep’20 alcanzaba el
23,9% del Activo y 2,2 veces el Patrimonio Neto. En tanto, netos de Leligs, dichos ratios ascendian
al 4,8% y 0,4 veces respectivamente.

Buena cobertura de liquidez: La liquidez inmediata del Banco conserva buenos niveles (47,9%
de los depésitos totales y vencimientos menores a 365 dias).

Sensibilidad de la Calificacion

Entorno operativo: Una mayor volatilidad de las variables econémicas que profundicen el
deterioro del entorno operativo pueden afectar negativamente las calificaciones de la entidad. Por
otra parte, un cambio en el contexto operativo tendiente a reducir la incertidumbre y desacelerar
la inflacion, asi como una recuperacion de la actividad econémica, podria derivar en una revision
a perspectiva Estable.
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Perfil

Banco Supervielle S.A. (Supervielle) es una institucion bancaria con mas de 130 afios de
presencia en Argentina. Orienta su operatoria a servicios financieros de empresas, especialmente
pymes, y de personas a través de préstamos personales y tarjetas de crédito, destacandose la
asistencia a jubilados que perciben sus haberes a través del banco.

Grupo Supervielle (propiedad de Julio Patricio Supervielle en un 35,1% de las acciones y el 57,9%
de los votos, en tanto un 64,9% del resto de las acciones flota en el mercado de valores de Nueva
York y Buenos Aires) posee directa e indirectamente el 99,9% del banco.

Grupo Supervielle ofrece productos y servicios financieros principalmente a través de Banco
Supervielle, un banco comercial universal, y IUDU Compaiiia Financiera (“lUDU”) anteriormente
Cordial Comparfiia Financiera, una empresa financiera consolidada con las operaciones del
Banco. El Banco y IUDU, activos principales de Supervielle, representaron el 92,7% y 3,5% de
los activos totales a junio 2020, respectivamente.
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Asimismo, Supervielle opera a través de Tarjeta Automdtica, que cuenta con una red de
distribucién para financiacion del consumo principalmente en el sur de Argentina; MILA, una
compafia de financiamiento de automoviles; Espacio Cordial de Servicios, una empresa
minorista de productos y servicios no-financieros relacionados; Supervielle Seguros, una
empresa de seguros y Supervielle Productores Asesores de Seguros, un bréker de seguros;
Supervielle Asset Management; InvertirOnline.com, un broker online; Bolsillo Digital, empresa
que brinda soluciones de pago a comercios minoristas con productos de POS Movil y billetera
movil a través de su marca IUDU Pago, y; Futuros del Sur (en proceso de ser renombrada
Supervielle Agente de Negociacion), un agente de negociacién dirigido a clientes institucionales
y corporativos. Desde octubre de 2020, Supervielle también opera a través de Easy Cambio S.A.,
un Broker de Cambio de Divisas.

El afio 2016 marcé un punto de inflexion en la historia del Banco y del Grupo con la salida a través
de una Oferta Publica Inicial de acciones al Mercado de Valores de Buenos Aires y a la Bolsa de
Comercio de Nueva York, donde cotiza desde entonces. Entre 2016 y 2017, el Grupo inyecté
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capital por cerca de USD 600 millones con el objetivo de mejorar su posicionamiento estratégico
en el sistema financiero argentino.

Actualmente, el banco cuenta con 198 sucursales, 221 terminales de autoservicio, 457 cajeros
automaticos y 258 cajas rapidas, distribuidas principalmente en la Ciudad de Buenos Aires y las
provincias de Buenos Aires, San Luis, Mendoza, San Juan, Tucuman y Santa Fe. Ademas, cuenta
con 1,9 millones de clientes activos. A sep’20, era el 11° banco por préstamos (con el 2,8% del
total de mercado — el 8° de los bancos privados) y 14° por depdsitos (2,2% del total de depdsitos
del mercado — 10° de los bancos privados).

El banco actia como agente de pago a jubilados y pensionados, en virtud de lo cual abona
mensualmente beneficios de Anses a mas de un milléin de beneficiarios, considerando
jubilaciones, pensiones y planes sociales, lo que lo convierte en el banco privado con mayor
penetracion en este segmento. En este contexto, el negocio minorista se focaliza en la oferta de
servicios financieros orientados a los segmentos de jubilados sumando al abanico de negocios
clientes de renta alta, comercios y planes sueldos. La banca empresas se concentra en la
atencion de empresas medianas y pequefias, aprovechando la experiencia adquirida a través de
los afios en las operaciones de descuento de documentos, comercio exterior y leasing.

La entidad se encuentra llevando a cabo un programa de Transformacion Digital con el objetivo
de que mejore la experiencia digital del cliente para con el Banco, a la vez que le permita superar
la oferta de productos y servicios de calidad de sus plataformas tecnoldgicas e incremente la
transaccionalidad y automatizacion de sus negocios. En linea con lo comentado, recientemente
se lanzo la plataforma IUDU de servicios de banca digital, que se suma al ecosistema de Grupo
Supervielle para participar en la transformacion de la industria de servicios financieros. En esta
primera etapa, la App IUDU permite a los clientes obtener préstamos personales y tarjetas de
crédito. El Grupo espera agregar cajas de ahorro para individuos y depdsitos a plazo fijo en la
primera mitad de 2021, seguidas de un conjunto integral de productos y servicios de banca digital
que se incorporaran en el corto plazo.

Desempefio
Entorno Operativo

En septiembre 2019 FIX (afiliada de Fitch) revisé a Negativa la Perspectiva de las entidades de
la industria financiera (incluidas entidades bancarias, compafiias financieras no bancarias, de
seguros y sociedades de garantia reciproca - SGR) ante el acelerado deterioro del entorno
operativo y la elevada volatilidad de las variables macroeconémicas y financieras producto de la
mayor incertidumbre de los agentes econémicos, factores que afectan la perspectiva del sector
en diferentes aspectos.

Hasta febrero 2020, el sostenido proceso recesivo por el que atravesaba la economia local y la
incertidumbre sobre el esquema de politica econdémica del gobierno y la reestructuracién de la
deuda externa derivaron en una mayor volatilidad sobre el mercado de cambios, aceleracion de
la inflacion y deterioro del ingreso real y el empleo, que en los bancos se tradujo en una fuerte
contraccion del crédito, caida de depdsitos en moneda extranjera, altas posiciones de liquidez
en los balances (cuya principal contraparte es el BCRA), deterioro de su cartera de inversiones
por sus tenencias de bonos soberanos que registraron una fuerte pérdida en sus valuaciones de
mercado, restricciones cambiarias y el sostenido aumento de la morosidad.

A partir de marzo, en el marco de la emergencia sanitaria generada por la llegada del COVID-19
a los paises de la region, se produjo una situacion sin precedentes en la cual las medidas
adoptadas por el gobierno a efectos de mitigar los efectos de la pandemia (aislamiento social
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obligatorio, suspension total de actividades no esenciales) profundizaron el deterioro de la
economia con un fuerte impacto sobre la actividad, el empleo y la cadena de pagos.

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), asi como otros entes de contralor en la
mayoria de los paises, cred un marco regulatorio tendiente a que el sistema financiero apoye
tanto a empresas como a individuos para atenuar el impacto de la crisis que gener6 el COVID-
19 en el sector productivo local y en la cadena de pagos en el corto plazo. Si bien estas medidas
aliviaron la situacion de muchas unidades econémicas, no han sido eficaces para mitigar el fuerte
efecto negativo sobre la economia local, lo cual se reflejaria, cuando se acabe la vigencia de las
medidas excepcionales dictadas por el BCRA, en el deterioro de la calidad de los activos del
sistema financiero.

La magnitud de la crisis, asi como la velocidad de salida de la misma, dependera del plan
econdmico post-pandemia que disefie el gobierno, cuya capacidad de soporte se encuentra
limitada dados los menores niveles de recaudacion y el elevado déficit fiscal primario acumulado
con un acceso restringido al mercado de capitales a pesar del reciente acuerdo de renegociacion
de deuda de legislacion extranjera logrado con los bonistas. A este escenario se suma la fuerte
erosion de las reservas internacionales, que obligé al BCRA a adoptar una serie de medidas
tendientes a limitar las operaciones en el mercado de cambios, tanto para individuos como para
personas juridicas. En este marco, emitié la Com. “A” 7106, a través de la cual, entre otras
medidas, restringio el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para la cancelacion
de deuda en moneda extranjera cuyo vencimiento operase entre el 15.10.2020 y el 31.03.2021,
poniendo en riesgo la capacidad de pago de algunos corporativos y entidades financieras.

En este marco las entidades, en general, estan asignando sus recursos de manera prioritaria al
desarrollo de la banca digital: uso de medios electronicos y avances tecnoldgicos, que les
permitan otorgar a sus clientes una buena calidad de servicios frente a las restricciones
impuestas a la atencion presencial como consecuencia de la pandemia, asi como ganar
eficiencia operativa en un contexto de estancamiento de la actividad, contraccion de los
margenes y bajas tasas de mercado

Con relacién al otorgamiento de créditos, se han focalizado en resguardar la calidad de su cartera
reduciendo su madurez al muy corto plazo. Asimismo, muchas instituciones han optado por
realizar emisiones de muy corto plazo, dada la elevada liquidez del mercado, principalmente con
el objetivo de cancelar otros pasivos mas costosos o preparase para otras aplicaciones futuras,
aprovechando el contexto de bajas tasas.

Si bien los bancos reportan actualmente una buena posicidn de capital y liquidez, cabe sefalar
que las cifras publicas aun no muestran el deterioro alcanzado dado el rezago en la publicacién
de las mismas (julio 2020 dltima informacion disponible) y el tiempo que demora en reflejarse en
los estados financieros de los bancos la menor originacion de créditos y la contraccién en el
devengamiento de intereses. Ademas, los datos no exhiben la morosidad real de las carteras en
virtud de las flexibilizaciones de clasificacion otorgadas por el BCRA. En este sentido, si bien la
mayoria de los paises de la regidon han adoptado esta misma medida, en el caso de Argentina la
falta de obligatoriedad de exhibir publicamente el monto de los préstamos alcanzados por el
beneficio que brinda la normativa, reduce la transparencia y dificulta la estimacion del posible
impacto sobre los balances de las entidades.

FIX observa que el segmento financiero se encuentra hoy afectado por mayores niveles de mora,
una disminucién de los margenes de intereses en un contexto de menor flexibilidad de ajuste de
tasas, una caida de las comisiones cobradas y una reduccién de su volumen de negocios que
repercute en su flujo de ingresos, lo que se encuentra parcialmente compensado por el menor
costo de acceso al fondeo. En este contexto, FIX continuara evaluando las calificaciones de su
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cartera de entidades bancarias, instituciones financieras no bancarias, Sociedades de Garantia
Reciproca (SGRs) y compafiias de seguros en funcién de la alta vulnerabilidad que generé el
COvVID-19.

Desemperfio de la Entidad

Ajustado Desempefio

(%) Sep’20* Dic’19 Dic’18 Dic’17
Ingresos por Intereses/ Activos Rentables 35,08 31,15 27,38 17,96
(Promedio).

Gastos de Administracién / Total de Ingresos 84,79 71,86 70,23 77,04
Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo 168,90 74,51 65,86 60,30
antes de Cargos por Incobrabilidad

Resultado Operativo / Activos Prom. 1,77) 1,45 1,78 1,39
Resultado operativo antes de cargos por 3,39 6,48 5,83 4,13
incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo

Resultado Neto / Patrimonio Neto Prom. 8,71 21,58 15,14 8,78

(*) Estados Financieros a Moneda Homogénea

Fuente: Banco Supervielle S.A.

Histéricamente, el desempefio de la entidad fue adecuado y se sustenta en su capacidad de
generacion de negocios, el buen margen de intermediacion soportado por su buena estructura
de fondeo producto de una atomizada y estable base de depdésitos; en su adecuada calidad
activos y la optimizacidn de su posicion de liquidez en balance.

No obstante, el deterioro del contexto operativo iniciado el afio previo, agravado por los efectos
negativos sobre la economia del COVID-19 y el ajuste por inflacién, presion6 sobre su
rentabilidad. A sep’20, el ROA se ubic6 en 1.0% y el ROE 8.7%, por debajo de la media de
los bancos privados (ROA: 2,8% y ROE: 17,5% a sep’20). De todas formas, cabe sefialar que
comparando con respecto a sep'19 en moneda homogénea, los resultados netos del banco
muestran una evolucion favorable.

FIX estima que sera un desafio para la entidad y el resto del sistema, conservar una adecuada
generacion de resultados ante un contexto operativo que se presenta crecientemente incierto,
baja demanda de crédito y con una mayor injerencia del regulador bancario en la administracion
o fijacion del margen de intermediacion de las entidades. .

El flujo neto de intereses registré un incremento real de 3 veces respecto del afio anterior, debido
al incremento del spread de intermediacion impulsado por la posicion de titulos de corto plazo
(principalmente Leligs) y menor costo de fondeo que registr6 el mercado, que lograron compensar
la caida en términos reales del volumen de préstamos y el aumento del total de depdsitos. Los
ingresos netos por intereses representaban al primer semestre el 79% del total de ingresos del
banco y el 20% de los activos rentables.

En tanto, el resultado por la baja de activos medidos a costo amortizado impacto fuertemente
sobre los resultados, generando un déficit operativo que representd el 1.8% de los activos
promedio a sep”20.

El banco conserva una buena diversificacion de sus ingresos sustentado en su amplia oferta
de productos y segmentos de clientes. De acuerdo a la desagregacion por segmento de
negocio, la generaciébn de sus ingresos (Ingreso operativo neto) estd determinada
principalmente por la Banca de negocios y Personas (73% de los ingresos operativos), mientras
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que el resto de las lineas (Banca de Consumo, Banca Corporativa y Tesoreria) contribuyen en
forma similar a la generacion de ingresos netos.

Respecto de las comisiones netas por servicios de Supervielle, el flujo resulté impactado por la
regulacion del BCRA que impidi6 a los bancos actualizar sus tarifas por servicios durante 2020 y
la menor actividad que registro el sistema financiero en su conjunto, lo que se reflejé en una caida
real del 17% anual del resultado neto por comisiones y una menor cobertura de los gastos
operativos: 23,8% a sep”20 (vs 28,4% sep’19). Los ingresos por servicios de la entidad provienen
principalmente de sus productos de tarjetas de crédito y débito, seguros, y otros servicios
relacionados a banca corporativa — comisiones por administracion de cheques y leasing

En cuanto a la eficiencia, medida como Gastos sobre Activos alcanza a 14.4% en sep’20 y sus
gastos expresados en moneda homogénea registran una disminucion respecto del afio previo.
Sin embargo los ratios aln se distancian de la media de bancos privados (6,6%). En funcién de
las politicas implementadas por el banco, que se reflejan en el control de costos enunciado, se
espera que cuando se estabilice la situacién, a mediano plazo, Supervielle muestre un
crecimiento en su escala de negocios y logre de mayores economias de escala.

A sep’20 los cargos por incobrabilidad se redujeron un 16,9% anual en términos reales, impulsado
por la reduccion del stock de cartera en mora (-37,0% en los primeros nueve meses), en parte
beneficiada por los sucesivos cambios de norma del BCRA sobre la clasificacion de deudores,
que congeld la recategorizacion de los deudores en situacién normal. No obstante, la entidad ha
continuado generando previsiones adicionales para el potencial incremento de la morosidad
cuando comience la recategorizacién de los deudores en el sistema, lo que se ha visto reflejado
en el mayor costo econdmico de la cartera promedio (cargos por incobrabilidad anualizados /
Prestamos prom.: 8,6%) y un crecimiento en el stock de previsiones con relacion al total de
financiaciones.

FIX estima probable que los cargos por previsiones presionen sobre los resultados de las
entidades bancarias en el corto plazo dado el prolongado proceso de deterioro del entorno
econdmico y consecuentemente sobre la salud financiera de los agentes econémicos.

Riesgos
Administracion de Riesgos

El principal riesgo al que se haya expuesta la entidad es el riesgo de crédito. En este sentido los
procedimientos de andlisis y seguimiento de los riesgos asumidos por el banco se consideran
satisfactorios.

El control centralizado de los riesgos se realiza de manera integrada a través de la Gerencia
Corporativa de Riesgos Integrales que tiene como objetivos principales contribuir al desarrollo de
las lineas de negocio de la Entidad optimizando la rentabilidad global ajustada por riesgos en
base a lineamientos de apetito de riesgos fijados por el Directorio y garantizar la sustentabilidad
a través de un proceso que permita identificar, evaluar, medir, controlar y mitigar los riesgos,
entre otros. EI Comité de Direccion de Riesgos Integrales es el responsable de proponer al
Directorio la politica de riesgos del banco y vela por su cumplimiento. En particular, se encarga
de fijar los niveles de tolerancia al riesgo, evaluar los sistemas de gestion de riesgos, atender las
medidas propuestas de mitigacion de riesgos, autorizar los escenarios utilizados para las pruebas
de estrés y sus planes de contingencia.

El Directorio aprueba las politicas de créditos, con el asesoramiento del Comité de Riesgos
Integrales y en cumplimiento con las regulaciones establecidas por el ente rector, y las cuales se
encuentran detalladas en el correspondiente manual. La evaluacién del riesgo se encuentra a
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cargo de las areas de Riesgo Empresas y de Riesgo Individuos, dependientes de la Gerencia de
Créditos, y es sometida a aprobacion por parte del nivel con las atribuciones correspondientes
de acuerdo a las caracteristicas de la solicitud.

Riesgo Crediticio

Buena Calidad de Activos

(%) Sep’20* Dic’19 Dic’18 Dic’17
Crecimiento del total de Activos (Ytd) 30,65 3,22 51,14 76,24
Crecimiento de Préstamos Brutos (Ytd*) (2,85) 17,06 30,00 68,59
Préstamos Irregulares / Préstamos Brutos 4,37 7,33 3,79 2,77
Previsiones / Total de Financiaciones 7,44 6,07 4,02 2,77
Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / (12,45) 6,86 (1,38) 0,02
Patrimonio Neto

Cargos por Incob. / Total de Financiaciones Prom. 8,64 7,47 5,39 3,09
Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos 2,51 1,25 0,41 0,19

Brutos (Promedio)

Ytd: Year-to-date / (*) Estados Financieros a Moneda Homogénea

Fuente: Banco Supervielle S.A.

A sep’20, el total de financiaciones del banco registré una disminucion del 8% en términos reales
principalmente proveniente de la cartera comercial. Desde el afio 2019, Supervielle moder6 sus
niveles de crecimiento de la cartera, que previamente se ubicaban por encima de la media de
bancos homogéneos. A corto plazo, se espera que continlie esta tendencia de prudencia en el
incremento de las financiaciones, las cuales estaran orientadas principalmente a los sectores
econdmicos de mayor dinamismo y sus respectivas cadenas de valor en detrimento de las areas
de mayor riesgo relativo.

Adicionalmente, FIX prevé que la demanda crediticia continde retraida en tanto permanezca la
elevada incertidumbre sobre las perspectivas de la actividad econdmica y los efectos negativos
de la pandemia del COVID19, por lo que no se espera una marcada recuperacién del crecimiento
de las financiaciones de los bancos para el corto plazo.

La exposicion de Supervielle al sector publico, a sep’20, alcanzaba el 23,9% del Activo y 2,2
veces el Patrimonio Neto. En tanto, netos de Leligs, dichos ratios ascendian al 4,8% y 0,4 veces
respectivamente.

Dado su amplia base de clientes y limites internos por concentracion de contraparte, las
financiaciones presentan una buena atomizacion por deudor. Al 30/09/20, los 10 mayores clientes,
representaban el 11.2% del total de

! - - Evolucion de la Morosidad
financiaciones y los 50 siguientes

deudores representaban el 15.7% del 8,0%
total. 7,0%
6,0%
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é\%&. & & 6\& & & @'D&A Py

Supervielle Bancos Privados

Fuente: Supervielle S.A. y FIX

Banco Supervielle S.A.
Diciembre 2020



s FitchRatings

como citamos previamente, el banco en forma preventiva ha incrementado su cobertura de
previsiones (170,3% de la cartera irregular y 7,4% del total de financiaciones) estimando un
incremento de su cartera.

Asimismo, la Calificadora prevé, al igual que para el resto del sistema, que la morosidad del
portafolio de préstamos registre un deterioro en 2021 dado el contexto macroeconémico.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado del banco es limitado. Para la evaluacién del mismo, la medicién, control y
seguimiento, la Gerencia de Riesgos Financieros de Supervielle abarca aquellas operaciones
donde se asume riesgo de pérdida en el valor patrimonial de la entidad, a nivel consolidado e
individual en cada una de las entidades con las que consolida, como consecuencia de cambios
en los factores de mercado. Este riesgo proviene de la variacion de los factores de riesgo
considerados (tasa de interés, tipo de cambio, precio de activos de renta variable y opciones),
asi como del riesgo de liquidez de los distintos productos y mercados en los que opera el banco.

A efectos de medir el riesgo de las posiciones en forma homogénea y en base a ello establecer
una estructura de limites y umbrales a los efectos de gestidon y esquemas de control, Banco
Supervielle utiliza el modelo VaR (valor a riesgo). Los indicadores elaborados en base a ello
permiten detectar el nivel a partir del cual se identifica un riesgo potencial de mercado para tomar
las acciones preventivas correspondientes. Las metodologias aplicadas asi como la fijacion de
umbrales y limites son elaboradas por la Gerencia Corporativa de Riesgos Integrales en
colaboracion con la Gerencia Corporativa de Finanzas y la aprobacion del Comité de Direccion
de Riesgos Integrales.

Con relacion al riesgo de tasa, la entidad implementa una estrategia prudente y aplica adecuadas
politicas de cobertura de riesgos. En este sentido, Banco Supervielle tiene prevista una serie de
medidas aplicables ante situaciones en las que la exposicion al riesgo de tasa de interés supera
los limites y/o umbrales definidos en la Politica de Apetito al Riesgo de la entidad. Estas medidas
también podrian ser aplicables cuando, a consideracién del Comité de Activos y pasivos (ALCO)
ratificada por el Comité de Direccion de Riesgos Integrales, el nivel de exposicion al riesgo de
tasa de interés y las perspectivas del mercado de tasa ameriten la aplicacion de acciones
mitigantes del riesgo asumido. El menu de posibles medidas a adoptar incluye: 1) recurrir al
mercado de derivados, 2) ajustar la estructura del balance, actuando sobre lineas del activo y del
pasivo paulatinamente, en la medida que las condiciones del mercado lo permitan y 3) alineado
con el punto anterior, actuar sobre los plazos maximos de colocacion en determinadas lineas del
activo.

Los depositos del banco son en su gran mayoria a corto plazo, al igual que sucede en todo el
sistema financiero, por lo que existe un descalce entre activos y pasivos en el corto plazo. De
todos modos, el 27,6% de las financiaciones del banco presenta vencimiento inferior a tres meses,
que sumado al adecuado spread de intermediacion le permiten mitigar el riesgo de tasa. Por este
motivo, sumado a que aproximadamente el 47,6% de los depdsitos del sector privado son cuentas
a la vista y transaccionales, la sensibilidad del balance ante variaciones de la tasa de interés es
moderada.

Histéricamente el banco ha trabajado con un adecuado calce de moneda entre sus pasivos y
activos, para lo cual utiliza derivados en moneda extranjera con fines de cobertura y para
minimizar el impacto de la volatilidad del valor de la moneda sobre los estados financieros de
la entidad.

La salida de depédsitos de moneda extranjera ha continuado los Ultimos trimestres
consistentemente (aunque a menor ritmo), y la participacion de los depoésitos en délares

Banco Supervielle S.A.
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alcanza al 13% a sep’20 desde el 28% en dic’19. Como contrapartida de esta dindmica en los
depésitos, las prefinanciaciones de exportaciones en ddélares se han reducido en la estructura
de balance del banco. La Calificadora evalGa que los riesgos por descalce de moneda son
acotados, dado por el seguimiento y control que el banco hace de sus exposiciones y su
adecuado apetito de riesgo.

Finalmente, a sep”20 el banco mantenia una posicién global neta activa en moneda extranjera
de $ 641,9 millones, equivalente al 2,6% del patrimonio.
Fuentes de Fondos y Capital

Fondeo y Liquidez

Adecuada estructura de fondeo y buena liquidez

(%) Sep’20* Dic'19 Dic’18 Dic’17
Préstamos / Depositos de Clientes 65,88 113,39 97,06 122,73
Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,22 0,71 5,33 n.a.
Depésitos de clientes / Fondeo Total excluyendo 83,05 71,60 70,39 68,90
Derivados

(*) Estados Financieros a Moneda Homogénea

Fuente: Banco Supervielle S.A.

A sep’20, la principal fuente de fondeo de la entidad esta constituida por los depdsitos, que
representaban el 89,1% del activo del banco y registran un fuerte crecimiento respecto del
ultimo cierre de ejercicio (52,4%) impulsado por el aumento de depdsitos en pesos acorde con
la alta liquidez de moneda local de la economia por el crecimiento de la emision monetaria.
Mientras que los depositos en délares mantienen su tendencia de contraccion en el stock tanto
de la entidad como del sistema.

La concentracion por depositante es aceptable y muestra un incremento el ultimo afio, los diez
primeros depositantes del banco a nivel individual representaban el 28,6% del total y los cincuenta
siguientes el 17,5%.

A sep’20, los depositos del sector privado no financiero representaban el 95,1% del total de
depositos (el resto corresponde a depositos del sector publico — 4,9% — y de entidades
financieras), de los cuales aproximadamente un 47,2% consistia en cuentas a la vista, el 46% a
captaciones a plazo y el resto a otros depdsitos. Por otra parte, el 42,2% de los depésitos del
banco son minoristas.

Asimismo, Supervielle cuenta con dos Programas aprobados para la emisién de Obligaciones
Negociables, uno por $2.000 millones de emisiones en circulacion bajo el cual se emitieron las
Clase Ill y IV de Obligaciones Subordinadas por un total de USD 35,9 millones, y un programa
de Obligaciones Negociables no subordinadas por hasta un monto maximo en circulacion por
U$S 2300 millones, dentro del cual se emitieron la Obligaciones Negociables Senior por el
equivalente en pesos $36.4 millones.

Otra fuente de fondeo para la entidad en el pasado ha sido la securitizacion de cartera. Si bien
recientemente ha dejado de utilizar esta herramienta de financiamiento, no se descarta la
posibilidad de utilizar nuevamente este instrumento para fondear, en el caso de requerirlo, parte
de la operatoria de banca consumo (canalizada a través de su consolidada CCF).

Banco Supervielle S.A.
Diciembre 2020

10



F FixScr

s FitchRatings

La posicion en activos liquidos en balance se conserva en buenos niveles, en parte como
consecuencia de la baja demanda de crédito del sector privado. A sep’20 los activos liquidos
de realizacion inmediata (disponibilidades, call a 90 dias, operaciones de pase y titulos del
BCRA) cubrian el 47,9% de sus depdsitos y pasivos menores a 365 dias. Teniendo en cuenta
las politicas del banco y las condiciones del contexto macroeconémico, la Calificadora estima
gue su liquidez se mantendra en niveles adecuados.

A su vez, el coeficiente de cobertura de liquidez (LCR por sus siglas en inglés) informado a
sep’20, alcanzaba un holgado 122,5%, es decir, de acuerdo a las normas establecidas por el
BCRA para el célculo de la liquidez segln los estandares de Basilea, Supervielle conserva en
balance activos liquidos de alta calidad equivalentes a 1,22 veces las salidas de efectivo netas
proyectadas para los préximos 30 dias. Asimismo, el coeficiente de financiacion estable neta
también se conservaba en holgados niveles (181%), debido al crecimiento de su base de
depdsitos y la aun baja demanda de crédito lo que deriva en una buena posicién de activos
liquidos en balance.

Capital

Adecuada Capitalizacion

(%) Sep’20* Dic’19 Dic’18 Dic’17
Capital Ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 12,76 11,52 12,03 11,33
Capital Tangible / Activos Tangibles 9,27 10,98 9,13 9,71
Ratio de Capital Regulatorio de Nivel 1 13,50 10,81 10,56 12,59
Patrimonio Neto / Activos 10,91 12,40 9,66 10,39
Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del 8,40 18,84 10,27 8,78

Patrimonio Neto

(*) Estados Financieros a Moneda Homogénea

Fuente: Banco Supervielle S.A.

El 19/05/2016, Grupo Supervielle realizé una emision primaria de acciones por U$S 253 millones,
y el 12/09/2017 llevo a cabo una colocacion adicional de acciones en el mercado de capitales
internacional por U$S474 millones (U$S280 mill. de emisién primaria / U$S132 mill. en la emision
secundaria / U$S62 mill. Green Shoe), que amplié significativamente la base patrimonial del
Grupo. Luego de la emisién de 2016, el banco recibié aportes por un total de $2.233 millones
durante ese mismo afio y unos $2.600 millones extras durante el ejercicio 2017, con el objetivo
de incrementar el capital de Supervielle que permita soportar y ampliar sus proyecciones de
crecimiento a mediano y largo plazo.

Sin embargo, durante 2018 y 2019,

registra un mayor apalancamiento Capital
debido al incremento en la morosidad 15,0

de la cartera y la compresion de la

. ) 13,0
rentabilidad que derivaron en una
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flexibilizaciones en la clasificacion de deudores que redundan en menores cargos por previsiones
y el consecuente impacto sobre los resultados y la restriccion en la distribucion de dividendos.

A sep’20, el Tier 1 consolidado de la entidad representaba el 13,5% de los activos ponderados
por riesgo. FIX continuard monitoreando la capitalizacion del banco debido a que la combinacion
de acotada rentabilidad, posible deterioro de la calidad de activos y niveles mas ajustados de
capital, podrian derivar en una revision a la baja en la calificacion.

Banco Supervielle S.A. 12
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Banco Supervielle S.A.
Estado de Resultados

Normas Contables NIIF NIIF NIIF NIIF

1. Intereses por Financiaciones 27.003,4 19,54 33.909,9 32,10 24.062,6 24,14 13.455,0 17,42
2. Otros Intereses Cobrados 16.390,9 11,86 2.625,8 2,49 722,4 0,72 419,1 0,54
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Intereses por depositos 16.376,9 11,85 21.525,5 20,38 10.375,8 10,41 3.304,4 4,28
6. Otros Intereses Pagados 2.067,5 1,50 6.969,2 6,60 4.491,9 4,51 2.097,3 2,72
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion y Derivados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del estado de resultados 1.472,9 1,07 16.125,9 15,27 4.664,1 4,68 1.453,8 1,88
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 4.071,5 2,95 4.199,4 3,98 2.946,4 2,96 2.327,6 3,01
14. Otros Ingresos Operacionales -3.392,7 -2,45 2.158,1 2,04 2.678,2 2,69 1.539,6 1,99
16. Gastos de Personal 11.054,0 8,00 10.650,8 10,08 6.330,7 6,35 4.897,0 6,34
17. Otros Gastos Administrativos 11.926,4 8,63 11.284,0 10,68 7.859,6 7,88 5.730,0 7,42
19. Resultado por participaciones - Operativos -14,8 -0,01 -6,1 -0,01 -10,4 -0,01 3,2 0,00
21. Cargos por Incobrabilidad 6.935,2 5,02 6.395,4 6,05 3.954,8 3,97 1.911,3 2,47
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
24. Resultado por participaciones - No Operativos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
28. Otro Resultado No Recurrente Neto 4.850,8 3,51 n.a. - n.a. - n.a. -
30. Impuesto a las Ganancias 455,7 0,33 -1.120,2 -1,06 387,3 0,39 430,6 0,56
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
33. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones disponibles para la venta na. - 7.2 0,01 na. - n.a. -
34. Revaluacion del Activo Fijo n.a. - 449,0 0,43 n.a. - n.a. -
35. Resultados por Diferencias de Cotizacion n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios na. - n.a. - 7.3 -0,01 30,6 0,04
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a Intereses Minoritarios 1.566,1 1,13 3.308,3 3,13 1.670,5 1,68 797,1 1,03
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo n.a. - na. - 303,0 0,30 n.a. -
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo na. - na. - na. - na. -

(*) Estados Financieros a Moneda Homogénea
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Banco Supervielle S.A.

Estado de Situacion Patrimonial
Normas Contables

Activos

A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 10.873,1 4,76 8.551,2 6,04 5.416,3 3,95 3.395,6 3,74
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - na. - na. -
3. Préstamos de Consumo 37.177,1 16,27 33.023,9 23,32 36.509,9 26,61 23.189,0 25,55
4. Préstamos Comerciales 47.646,0 20,86 29.863,6 21,09 30.075,5 21,92 27.350,1 30,13
5. Otros Préstamos 9.230,4 4,04 22.673,6 16,01 8.391,7 6,12 7.906,5 8,71
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 7.516,4 3,29 5.794,9 4,09 3.289,9 2,40 1.702,4 1,88
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Financiaciones en Situacion Irregular .412,6 5 .999,4
10. Memo: Préstamos a Valor n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depositos en Bancos 16,9 0,01 64,5 0,05 428,4 0,31 n.a. -
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 27.216,1 11,91 5.326,9 3,76 2.001,8 1,46 4.648,9 5,12
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 4.372,1 1,91 405,1 0,29 14.941,3 10,89 11.404,3 12,56
4. Derivados 1121 0,05 257,6 0,18 15,9 0,01 26,9 0,03
4. Titulos Valores disponibles para la venta na. - n.a. - na. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 51.090,9 22,36 10.257,8 7,24 4.134,5 3,01 257,0 0,28
6. Inversiones en Sociedades 119,1 0,05 57,4 0,04 59,3 0,04 67,3 0,07
7. Otras inversiones 3.946,1 1,73 939,9 0,66 998,6 0,73 697,0 0,77
| 8.TotaldeTitulosvalorss  gessea’  3me2 172446 1218 221514 1615 171014 1884
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente na. - na. - na. - na. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles na. - na. - na. - na. -
12. Activos en Companias de Seguros na. - n.a. - na. - na. -

13. Otros Activos por Intermediacion Financiera

E]
»
El
»
El
»
>
»

C. Activos No Rentables

1. Disponibilidades 27.704,8 12,13 25.833,0 18,24 33.546,8 24,45 11.046,6 12,17
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Bienes Diversos na - na. - na - na -
4. Bienes de Uso 5.127,0 2,24 2.866,2 2,02 1.729,2 1,26 1.133,1 1,25
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - na. -
6. Otros Activos Intangibles 1.650,1 0,72 754,2 0,53 406,5 0,30 176,8 0,19
7. Créditos Impositivos Corrientes 712,7 0,31 317,2 0,22 426,9 0,31 29,9 0,03
8. Impuestos Diferidos 2.474,5 1,08 1.502,3 1,06 388,6 0,28 499,5 0,55
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - na. - na. - na. -
10. Otros Activos 6.498,7 2,84 4.699,5 3,32 1.005,1 0,73 639,3 0,70

Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos

1. Cuenta Corriente 18.568,8 8,13 12.936,1 9,14 6.682,0 4,87 4.379,8 4,83
2. Caja de Ahorro 62.410,3 27,32 39.992,4 28,24 47.345,6 34,51 30.238,5 33,31
3. Plazo Fijo 78.294,7 34,27 30.073,6 21,24 28.798,3 20,99 15.770,5 17,38
5. Préstamos de Entidades Financieras 7.657,3 3,35 9.042,7 6,39 8.041,3 5,86 3.452,1 3,80
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - 319,8 0,23 n.a. - na. -
7. Otros Depositos y Fondos de Corto Plazo 11.236,3 4,92 8.447,3 5,97 12.815,3 9,34 6.171,7 6,80
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo 4.229,0 1,85 6.070,9 4,29 9.228,0 6,73 8.563,4 9,43
10. Deuda Subordinanda 1.050,5 0,46 2.119,9 1,50 1.383,8 1,01 685,9 0,76
11. Otras Fuentes de Fondeo na. - na. - n.a. - na. -
12. Derivados n.a. - n.a. - 94,2 0,07 n.a. -
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 8.326,6 3,64 6.918,6 4,89 3.369,5 2,46 3.872,7 4,27

E. Pasivos No Onerosos

1. Deuda valuada a Fair Value 189,1 0,08 189,6 0,13 1.097,0 0,80 4.176,0 4,60
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - na. -
3. Otras Previsiones 740,7 0,32 655,3 0,46 72,6 0,05 72,6 0,08
4. Pasivos Impositivos corrientes 1.695,8 0,74 209,5 0,15 361,4 0,26 641,6 0,71
5. Impuestos Diferidos na. - na. - na. - na. -
6. Otros Pasivos Diferidos na - na. - na. - na. -
7. Operaciones Discontinuadas na. - n.a. - na. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - na. -
9. Otros Pasivos no onerosos 9.124,9 3,99 7.060,3 4,99 4.648,6 3,39 3.314,3 3,65

F. Capital Hibrido

1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda na. - na. - na. - na. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido c il como Patrimo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 24.927,4 10,91 17.437,1 12,31 13.248,5 9,66 9.426,3 10,39
2. Participacion de Terceros na. - 126,0 0,09 na. - na. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores na. - na. - na. - na. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio na. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - n.a. - na. - n.a. -

8. Memo: Capital Ajustado 20.683,7 9,05 15.249,2 10,77 12.394,2 9,03 8.682,6 9,57
9. Memo: Capital Elegible 20.683,7 9,05 15.249,2 10,77 12.394,2 9,03 8.682,6 9,57

(*) Estados Financieros a Moneda Homogénea
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Banco Supervielle S.A.

Ratios
Normas Contables NIIF NIIF NIIF NIIF
30 sep 2020 (*) 31 dic 2019 31 dic 2018 31 dic 2017
9 meses Anual Anual Anual

A. Ratios de Rentabilidad - Intereses

1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 33,55 39,59 32,77 21,76
2. Intereses Pagados por Depésitos/ Depositos (Promedio) 15,04 23,06 15,67 6,56
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 35,08 31,15 27,38 17,96
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 13,77 22,25 15,15 7,39
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 20,17 6,86 10,96 10,97
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 14,56 1,40 6,59 8,49
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio) 20,17 6,86 10,96 10,97
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 7,94 73,66 50,92 38,58
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 84,79 71,86 70,23 77,04
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 14,36 14,53 12,32 11,71
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 22,83 55,98 54,65 33,62
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 2,57 5,68 5,22 3,49
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 168,90 74,51 65,86 60,30
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) (15,73) 14,27 18,66 13,35
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) @77 1,45 1,78 1,39
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 22,54 (51,20) 18,89 34,22
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 3,39 6,48 5,83 4,13
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo (2,33) 1,65 1,99 1,64
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 8,71 21,58 15,14 8,78
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 0,98 2,19 1,44 0,91
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 8,71 24,55 15,14 8,78
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 0,98 2,49 1,44 0,91
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 1,29 2,50 1,61 1,08
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 1,29 2,84 1,61 1,08
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 12,76 11,52 12,03 11,33
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 9,27 10,98 9,13 9,71
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 13,50 10,81 10,56 12,59
5. Total Regulatory Capital Ratio 14,23 11,59 11,87 13,78
7. Patrimonio Neto / Activos 10,91 12,40 9,66 10,39
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. 18,2 n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX SCR n.a. n.a. 18,2 n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. 18,2 n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 8,40 18,84 10,27 8,78
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 30,65 3,22 51,14 76,24
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (2,85) 17,06 30,00 68,59
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 4,37 7,33 3,79 2,77
4. Previsiones / Total de Financiaciones 7,44 6,07 4,02 2,77
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 170,34 82,79 105,90 99,87
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (12,45) 6,86 (1,38) 0,02
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 8,64 7,47 5,39 3,09
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) 2,51 1,25 0,41 0,19
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 4,37 7,33 3,79 2,77
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 65,88 113,39 97,06 122,73
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 0,22 0,71 5,33 n.a.
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 83,05 71,60 70,39 68,90
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Anexo I

DICTAMEN

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 23 de diciembre de 2020, decidié confirmar (*)
las siguientes calificaciones de Banco Supervielle S.A.:

-Endeudamiento de Largo plazo: AA-(arg) Perspectiva Negativa
-Endeudamiento de Corto Plazo: Al(arg).

-Obligaciones Negociables Subordinadas Clase IV por hasta USD 30 millones: A+(arg)
Perspectiva Negativa.

-Obligaciones Negociables Clase C por $ 1.000 millones (ampliable conjuntamente con las
Obligaciones Negociables Clase B a $ 3.500 millones): AA-(arg) Perspectiva Negativa.

- Obligaciones Negociables Clase E por un valor nominal de hasta $2.500 millones: AA-(arg)
Perspectiva Negativa.

-Obligaciones Negociables Clase G por hasta USD 30 millones: Al(arg).

Categoria AA(arg): “AA” nacional implica una muy sdélida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Categoria A(arg): Indica una solida calidad crediticia respecto de otros emisores 0 emisiones
del pais. Sin embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econdémicas pueden afectar
la capacidad de repago en tiempo y forma en un grado mayor que para aquellas obligaciones
financieras calificadas con categorias superiores.

Los signos "+" 0 "-" podran ser afiadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor o
menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicién de
la categoria a la cual se los afiade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisién o emisor son particularmente sdlidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

Las calificaciones de Banco Supervielle S.A. se fundamentan en su adecuada la calidad de
sus activos, buena liquidez y su posicionamiento de mercado. Adicionalmente se ha
considerado el deterioro en su desempefio y el desafio que registra su nivel de apalancamiento
ante el escenario adverso actual.

La Perspectiva Negativa sobre la calificacion de largo plazo de Banco Supervielle S.A., se
encuentra en linea con la perspectiva de la industria financiera, que se sostiene por el acelerado
deterioro del entorno operativo y la alta volatilidad de las variables macroecondmicas y financieras,
gue impactarian sobre el desempefio de las entidades.

Nuestro analisis de la entidad se basa en los estados financieros condensados consolidados
generales por Price Waterhouse & Co. S.R.L. al 31.12.2019, que emite un dictamen sin
salvedades, aunque sefiala diferencias entre las normas contables profesionales y las
establecidas por el B.C.R.A. Sin modificar su conclusion, destaca que el marco contable del
BCRA no contempla la aplicacién del punto 5.5 de la NIIF 9 ni la NIC 29, y en este sentido la
entidad sélo ha cuantificado las diferencias relacionadas con la aplicacién de la NIC 29, en
nota a sus estados financieros consolidados.
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Adicionalmente, se consideraron los estados financieros condensados intermedios
consolidados al 30.09.2020 con revision limitada por Price Waterhouse & Co. S.R.L., quien
establece que sobre la base de su revision, nada les llamé la atencidn que les hiciera pensar
que los estados financieros de la entidad no estén preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el BCRA.
Sin modificar su conclusién, destaca que el marco contable del BCRA no contempla la
aplicacion del punto 5.5 de la NIIF 9, y en este sentido la entidad ha cuantificado las diferencias
en notas a los estados financieros.

(*) Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.

Fuentes de informacion
La informacion recibida para el andlisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacion se determind en base a la informacién cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado, asi como, entre otra, la siguiente informacion
publica:

Asimismo, se considero la siguiente informacion publica:

- Estado financieros condensados consolidados generales (Ultimo 31.12.2019),
disponible en www.cnv.gov.ar.

- Estados financieros condensados intermedios consolidados (Ultimo 30.09.2020),
disponible en www.cnv.gov.ar.

- Prospectos de emision, disponibles en www.cnv.gov.ar.
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Anexo llI
Caracteristicas de la emision

Obligaciones Negociables Subordinadas Clase |V por hasta USD 30 millones

Las obligaciones negociables estan denominadas en ddlares estadounidenses, sin prejuicio de
ello, fueron suscriptas e integradas en pesos y el pago de los intereses y de la amortizacién
también se efectuara en pesos al Tipo de Cambio Aplicable. Los titulos tienen un plazo de siete
afios desde la fecha de emision, devengaran un interés a tasa fija pagadero en cuotas
semestrales, en tanto el capital se pagara en una sola cuota al vencimiento, en 2021. Las
Obligaciones Negociables constituyen obligaciones subordinadas, con garantia comun del
banco y cuentan con un mecanismo de absorcién de pérdidas de conformidad con lo
establecido por el BCRA.

Las ON subordinadas Clase IV se emitieron el 18/11/2014 por USD 13.441.000 y tendran
vencimiento el 18/11/2021.

Obligaciones Negociables Clase C por $ 1.000 millones (ampliable conjuntamente con la Clase
B por hasta $ 3.500 millones)

Las obligaciones negociables clase C, seran obligaciones a tasa variable con vencimiento a 48
meses, por un valor nominal de hasta $ 1.000 millones (ampliable hasta $ 3.500 millones) a
ser emitidas en el marco del programa global de emision de obligaciones negociables simples
(no convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta USD 800 millones (el cual fue
aumentado a USD 2.300 millones), o su equivalente en otras monedas, en cualquier momento
en circulacion. Las obligaciones negociables Clase C estardn denominadas en pesos y los
pagos bajo las mismas se realizaran en pesos. La integracion se podra realizar en pesos o en
dolares estadounidenses al tipo de cambio aplicable (ser& el tipo de cambio que corresponda
al ultimo dia del periodo de difusion publica en virtud de la Comunicacion “A” 3500 del BCRA).
Las obligaciones constituirdn obligaciones simples y no subordinadas del banco con garantia
comun sobre su patrimonio, y tendran por lo menos igual prioridad en cuanto a su derecho de
pago que todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas de la entidad (salvo por
las obligaciones que gocen de privilegio por ley o de puro derecho).

El valor nominal conjunto de las obligaciones negociables Clase B y Clase C no excedera los
$ 3.500 millones.

Sobre el valor residual impago, las obligaciones negociables clase C devengaran intereses a
una tasa de interés variables (Badlar privada) mas un margen aplicable. Los intereses son
pagaderos trimestralmente por periodo vencido a partir de la fecha de emision.

Las ON Clase C se emitieron el 22/12/2017 por $659.750.000 y tendran vencimiento el
22/12/2021. El margen aplicable sera de 425 puntos basicos y la tasa de interés minima para
el primer y segundo periodo de intereses de las obligaciones negociables es del 29,25%. La
amortizacion del capital se realizara en tres cuotas equivalentes; la primera el 22 de diciembre
de 2020 (33,33%), la segunda el 22 de junio de 2021 (33,33%) vy la tercera en la fecha de
vencimiento (33,34%).

Obligaciones Negociables Clase E por un valor nominal de hasta $2.500 millones

Las obligaciones negociables clase E, seran obligaciones a tasa variable con vencimiento a 60
meses. Las obligaciones negociables constituiran obligaciones simples y no subordinadas del
banco con garantia comun sobre su patrimonio, y tendran por lo menos igual prioridad de pago
que todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas del Banco (salvo por las
obligaciones que gocen de privilegio por ley o de puro derecho). Las obligaciones se emitiran
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en el marco del programa global de emision de obligaciones negociables simples (no
convertibles en acciones) por un valor nominal de hasta USD 800 millones (el cual fue
aumentado a USD 2.300 millones), o su equivalente en otras monedas, en cualquier momento
en circulacion.

Las obligaciones negociables Clase E se emitiran por un valor nominal de hasta $500 millones
(ampliable hasta un méaximo valor de $2.500 millones). El valor nominal conjunto de la Clase D
y de la Clase E no excedera los $2.500 millones. El valor nominal definitivo de la clase E sera
determinado con anterioridad a la fecha de emisién y publicado en el aviso de resultados.

Las obligaciones negociables Clase E estaran denominadas en pesos y los pagos bajo las
mismas se realizardn en pesos. La integracion se podra realizar en pesos o en délares
estadounidenses al tipo de cambio aplicable (seré el tipo de cambio que corresponda al Ultimo
dia del periodo de difusion publica en virtud de la Comunicacion “A” 3500 del BCRA). La clase
E tendra vencimiento a los 60 meses contados desde la fecha de emision.

Las obligaciones clase E en circulacion devengaran intereses sobre su capital pendiente de
pago a una tasa variable nominal anual equivalente a la suma de la Tasa Base (Tasa Badlar
Privada) més el margen aplicable de la clase E. El Banco tendra la facultad de establecer una
tasa de interés minima para el primer, segundo o tercer periodo de devengamiento de intereses.
La facultad del emisor podra ser ejercida en el aviso de suscripcion o en un aviso
complementario a ser publicado con anterioridad al periodo de subasta y/o licitacién publica.
Los intereses de las obligaciones se devengaran trimestralmente a periodo vencido.

El capital de las obligaciones negociables clase E se amortizara en 3 cuotas, equivalente al
33% del capital total emitido en la primera y segunda cuota, y al 34% del capital en la tercera
cuota, a ser pagaderas a los 36 meses, 48 meses y a la fecha de vencimiento respectivamente
(60 meses desde la fecha de emision).

Las ON Clase E se emitieron el 14/02/2018 por $1.607.666.666 y tendran vencimiento el
14/02/2023. El margen aplicable sera de 405 puntos basicos y la tasa de interés minima para
el primer periodo de intereses de las obligaciones negociables es del 26,25%.

Obligaciones Negociables Clase G por un valor nominal de hasta USD 30 millones

Las obligaciones negociables estaradn denominadas en délares estadounidenses; sin prejuicio
de ello, seran suscriptas e integradas en pesos y el pago de los intereses y de la amortizacion
también se efectuara en pesos al Tipo de Cambio Aplicable. Los titulos tendran un plazo de 12
meses desde la fecha de emision, devengaran un interés a tasa fija pagadero en cuotas
trimestrales, en tanto el capital se pagara en una sola cuota al vencimiento. Las obligaciones
clase G constituiran obligaciones simples y no subordinadas del banco con garantia comuin
sobre su patrimonio, y tendran por lo menos igual prioridad en cuanto a su derecho de pago
que todas las demas deudas no garantizadas y no subordinadas de la entidad (salvo por las
obligaciones que gocen de privilegio por ley o de puro derecho).

Las ON Clase G se emitieron el 30/06/2020 por USD 30.000.000 y tendran vencimiento el
30/06/2021.

Banco Supervielle S.A.
Diciembre 2020

19




ituciones Financieras

Glosario

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina

SFA: Sistema Financiero Argentino

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable

ROAE: Retorno sobre patrimonio neto

ROAA: Retorno sobre activo

Spread: margen financiero entre la tasa activa y pasiva
Ratings: sistema de calificaciones.

Capital Ajustado: es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en sociedades
controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos diferidos; activos netos
en compafiias de seguro; y certificados de participacion en fideicomisos.
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Las calificaciones incluidas en este,informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, FIXx
SCR S.A.AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) -en adelante FIX SCR S.A. o le
calificadora-, ha recibido los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
ESTIPULACIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE:

HTTP://WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE
TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB WWW.FIXSCR.COM. LAS
CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODC
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX SCR S.A., Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD.
CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS PARA LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO, Y
DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE
CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX SCR S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA
ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES SOBRE LAS CUALES EL ANALISTA LIDER ESTA BASADO EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE
LA UNION EUROPEA, SE PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN EL SITIO WEB DE FIX SCR
S.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusién o recomendacién de la entidad pare
adquirir, vender o negociar valores negociables o del instrumento objeto de la calificacién.

La reproduccion o distribucion total o parcial de este informe esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factual que
recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabc
una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificaciéon
y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se
encuentren disponibles para una emisién dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a
cabo la investigacién factual y el alcance de la verificacién por parte de terceros que se obtenga, variard dependiendo de
la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca le
emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica relevante, el accesc
a representantes de la administraciéon del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales.
informes técnicos, dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de
verificacion independientes y competentes de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisol
y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender que ni una investigacior
mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la que FIX SCR S.A.se base
en relacién con una calificacién sera exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacion que proporcionan a FIX SCR S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respectc
a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son
Intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden
suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de
los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron er
el momento en que se emitié o afirmo una calificacion.

La informacion contenida en este informe se proporciona tal como ha sido recibida del emisor, sin ninguna representacior
0 garantia de ningun tipo. Una calificacién de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision.
Esta opinion se basa en criterios establecidos y metodologias que FIX SCR S.A. evalla y actualiza en forma continua. Poi
lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos,
es Unicamente responsable por la calificacion. La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que
no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos sean mencionados especificamente. FIX SCR S.A.
no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria compartida.
Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Ur
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada,
verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones
pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de FIX SCR
S.A. FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversién de ningun tipo.
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