AVISO DE SUSCRIPCION

PROVINCIA DEL NEUQUEN

Letras del Tesoro de la Provincia del Neuguén garantizadas con fondos provenientes del Régimen de
Coparticipacion Federal de Impuestos Serie | Clase 1denominadas y a ser integradas en Pesos a tasa variable
con vencimiento a los 12 meses desde la Fecha de Emisién y Liquidacién por un Valor Nominal de hasta Pesos

Tres Mil Millones ($ 3.000.000.000.-) (la “Serie | de Letras”); a emitirse bajo el marco del Programa de
Financiamiento del Tesoro Provincial para el afio 2021, creado por el Decreto Provincial N°370/21, por un
valor nominal en circulacion de hasta Pesos Siete Mil Millones ($7.000.000.000.-) o su equivalente en otras

monedas, ampliable, de conformidad con lo establecido en el Articulo 29° y concordantes de la Ley Provincial

N°3275 (el “Programa”)

Por medio de este aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”) se comunica al publico inversor local en general
que la Provincia del Neuquén (la “Emisora” o la “Provincia”) ofrece en suscripcion, a través del Banco Provincia del
Neuquén S.A. (“BPN”), como organizador y colocador principal (el “Organizador y Colocador Principal™), Banco de
Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“Banco_Galicia”), Banco Macro S.A. (“Macro”), como organizadores (los “Co-
Organizadores”), Macro Securities S.A. (“Macro Securities”), AdCap Securities Argentina S.A. (“AdCap”), Banco
Patagonia S.A. (“Banco Patagonia”), Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz”), Banco de Servicios y Transacciones
S.A. (“BST”) y Compaiiia Financiera Argentina S.A. (“Compafiia Financiera”), como co-colocadores (conjuntamente,
los “Co-Colocadores™) de la Serie | de Letras del Tesoro de la Provincia del Neuquén garantizadas con fondos
provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, con vencimiento a los 12 meses desde la Fecha
de Emision y Liquidacion (conforme dicho término se define mas adelante) por un Valor Nominal de hasta Pesos Tres
Mil Millones ($3.000.000.000.-) que serén emitidas por la Provincia en el marco de su Programa de Financiamiento
del Tesoro Provincial para el afio 2021, creado por Decreto Provincial N°370/21, por un valor nominal en circulacion
de hasta Pesos Siete Mil Millones ($7.000.000.000), o su equivalente en otras monedas, ampliable, de conformidad
con lo establecido en el Articulo 29° y concordantes de la Ley Provincial N°3275.Todos los términos en mayuscula
que no estén definidos en el presente tienen el significado que se les asigna en los Documentos de la Oferta.

Términos vy condiciones de la Serie | de Letras.

1) Emisor: Provincia del Neugquén, con domicilio en La Rioja 229, Ciudad de Neuquén, Provincia del Neuquén,
Republica Argentina.

2)  Monto nominal ofrecido: Hasta Pesos Tres Mil Millones ($3.000.000.000).

3) Moneda de denominacién y pago: Pesos Argentinos.

4) Denominaciéon minima y unidad minima de negociacion: V/N Pesos un mil (V/N $1.000) y mdltiplos de
Pesos uno ($1) por encima de dicho monto.

5) Precio de Emision: a la Par.

6) Fecha de Vencimiento: Sera a los doce (12) meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién o, de no ser Dia
Habil, el Dia Habil inmediatamente posterior.

7) Organizador y Colocador Principal y Agente de Cdlculo: Banco Provincia del Neuquén S.A.

8) Co-Organizadores: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco Macro S.A.

9) Co-Colocadores: Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U., Macro Securities S.A., AdCap Securities Argentina
S.A., Banco Patagonia S.A., Balanz Capital Valores S.A.U., Banco de Servicios y Transacciones S.A. y Compafiia
Financiera Argentina S.A.

10) Periodo de Difusién: Comenzard el 30 de marzo de 2021 y finalizar4 el 31 de marzo de 2021.

11) Periodo de Oferta y Licitacién: El dia 5 de abril de 2021, desde las 10:00 horas hasta las 17:00 horas.

12) Fecha de Emisién vy Liguidacion: 7 de abril de 2021. La liquidacidon e integracion de la Serie | de Letras se
efectuara a través de MAECLEAR, Caja de Valores o a través de los Co-Colocadores. En la Fecha de Emision y
Liquidacion de la Serie | de Letras, una vez efectuada su integracién, las mismas serdn acreditadas en las cuentas
depositantes y comitentes en Caja de Valores S.A. indicadas por los oferentes.




13) Periodo de Devengamiento de Intereses: A los fines del calculo del devengamiento de los intereses, se tomara
para el primer servicio de interés, comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacién (exclusive) hasta la fecha de
vencimiento del primer cupdn (inclusive) y, a partir de los subsiguientes servicios, entre la fecha de vencimiento del
cupon anterior (exclusive) hasta la préxima Fecha de Pago de Intereses (inclusive). Respecto de la Ultima Fecha de
Pago de Intereses, se considerara el periodo de devengamiento de intereses comprendido entre la Fecha de Pago de
Intereses inmediata anterior a la respectiva Fecha de Vencimiento (exclusive) y la Fecha de Vencimiento
correspondiente (inclusive).
14) Fecha de Pago de Intereses: Los intereses se pagaran en forma trimestral por periodo vencido a partir de la
Fecha de Emisién y Liquidacion, comenzando en el mes y afio que se informara oportunamente en el Aviso de
Resultados y en las fechas que sean un nimero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidacion, pero del
correspondiente mes. En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses no fuera un Dia Habil, los pagos se
realizaran en el Dia Habil inmediato posterior con la misma validez y efecto como si el pago se hubiera efectuado en
la fecha originalmente prevista, y no se devengaran intereses por el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia
Habil en que se efectue el pago, salvo con relacion a la Fecha de Vencimiento que en caso que no fuera un Dia Habil,
la Provincia pagara los intereses devengados entre dicha fecha y el Dia Habil en que efectivamente se realice el pago
(inclusive).
15) Amortizacion: La amortizacion de la Serie | de Letras se realizara de forma integra en la Fecha de Vencimiento.
En caso de que la Fecha de Vencimiento no fuera un dia habil el pago se realizara el dia habil inmediato posterior con
la misma validez y efecto, como si el pago se hubiera efectuado en la fecha originalmente prevista.
16) Base para el Céalculo de Intereses: Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad exacta de dias que
tiene cada afio (actual/actual).
17) Integracién: La suscripcion de la Serie | de Letras se integrara total o parcialmente (i) en efectivo, en Pesos, y/o
(ii) en especie a través de la entrega a los Colocadores y/o al agente de liquidacion exclusivamente de aquellas Letras
del Tesoro vto. 2021/2024 Serie | Clase 1 identificadas con numero de especie de Caja de Valores S.A. 42.263 (las
“Letras Existentes™) que se encuentren en circulacion (la “Integracién en Especie™).
18) Relacién de Canje: A los efectos de la Integracion en Especie de la Serie | de Letras efectivamente adjudicadas
por cada $1 de valor nominal de las Letras Existentes efectivamente transferidas en o antes de la Fecha de Integracion
en Especie, los inversores recibiran $1,1001321 de valor nominal de Serie | de Letras.
19) Fecha de Integracion en Especie: Hasta las 14 horas del Dia Habil inmediatamente anterior a la Fecha de
Emision y Liquidacidn, es decir el 6 de abril de 2021.
20) Régimen de Adjudicacion en la Oferta Publica: Subasta tipo holandesa de tasa variable a ser determinada en
funcién de las ofertas del Tramo Competitivo y aplicable a toda la Serie en su conjunto.
21) Listado vy negociacién: Se ha presentado una solicitud para el listado de la Serie | de Letras en Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”), a través de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (“BCBA”), y su
negociacion en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (“MAE”).
22) Mecanismo de Colocacidn: Oferta Plblica, a través del sistema SIOPEL del Mercado Abierto Electrénico S.A.
23) Participantes: Podran participar de las ofertas inversores que sean personas humanas o inversores que sean
personas juridicas, a través de los Co- Colocadores y de los Agentes Intermediarios Habilitados.
24) Importes de las Ofertas: 1) Tramo Competitivo: el importe minimo sera de valor nominal Pesos Quinientos Mil
(VN $500.000) y multiplo de valor nominal Pesos Mil (VN $1.000). 2) Tramo No Competitivo: ofertas inferiores a
Pesos Quinientos Mil (VN $ 500.000), con un importe minimo de valor nominal Pesos Diez Mil (VN $10.000) y
mdaltiplo de valor nominal Pesos Un Mil (VN $1.000). Las ofertas que se realicen bajo el Tramo No Competitivo
seran adjudicadas a sus respectivos oferentes al precio de corte que se determine en virtud de las ofertas recibidas bajo
el Tramo Competitivo.
25) Forma e Instrumentacion de la Serie | de Letras: La Serie | de Letras estara representada por un certificado
Global a ser depositado por la Provincia en Caja de Valores S.A. Los Tenedores de la Serie | de Letras renuncian al
derecho a exigir la entrega de I&minas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito
colectivo, conforme a la Ley N°20.643 “Régimen de Compra de Titulos Valores Privados”, encontrandose habilitada
la Caja de Valores S.A. para cobrar aranceles a los depositantes, que estos podran trasladar a los Beneficiarios.
26) Calificacion: El Programa de Serie I de Letras ha sido calificado a escala nacional como “B (arg)” por Fix SCR
S.A. Agente de Calificacion de Riesgo. La inversion en la Serie | de Letras implica riesgos significativos.
27) Forma de Pago de los Servicios: Los Pagos se realizardn mediante la transferencia de los importes
correspondientes a Caja de Valores S.A., para su acreditacion en las respectivas cuentas de los tenedores de Serie | de
Letras con derecho al cobro.
28) Tasa de Interés: Las Letras Serie | devengaran intereses a una tasa de interés variable anual, igual a la Tasa de
Referencia mas un Margen de Corte que serd determinado en la Fecha de la Oferta y antes de la Fecha de Emision y
Liquidacion e informado mediante el Aviso de Resultados. La Tasa de Interés sera calculada por el Agente de
Célculo.
(i) Tasa de Referencia: Se determinard como la tasa de interés para depoésitos a plazo fijo de mas de Pesos Un
Mill6n ($1.000.000) de treinta (30) dias a treinta y cinco (35) dias, -Badlar Bancos Privados- o aquélla que en




el futuro la sustituya, calculado considerando el promedio aritmético simple de las tasas diarias publicadas por
el Banco Central de la Republica Argentina desde los diez (10) dias habiles anteriores (inclusive) al inicio del
Periodo de Devengamiento de Intereses y hasta los diez (10) dias habiles anteriores a la finalizacion (exclusive)
del Periodo de Devengamiento de Intereses.
(if) Margen de Corte: es la cantidad de puntos basicos, expresada como porcentaje nominal anual, adicional a
la Tasa de Referencia, determinado en la Fecha de la Oferta y antes de la Fecha de Emisién y Liquidacion e
informado mediante el Aviso de Resultados
29) Garantia: Cesion en garantia de los recursos provenientes del Régimen de Coparticipacion Federal de
Impuestos, de acuerdo con lo establecido por los Articulos 1°, 2° y 3° del Acuerdo Nacién-Provincias sobre Relacion
Financiera y Bases de un Régimen de Coparticipacion Federal de Impuestos, ratificado por Ley Nacional 25.570 y la
Ley Provincial 2416, o aquél que en el futuro lo sustituya.
30) Rescate Anticipado: La Serie | de Letras que se emita podra ser rescatada a opcion de la Provincia en su
totalidad pero no en forma parcial, Unicamente por Motivos Impositivos (conforme se define a continuacion) y previa
notificacion a los tenedores de la Serie | de Letras de que se trate con una antelacién no inferior a treinta (30) dias
previos a la fecha de rescate, la cual tendra lugar en la siguiente fecha de pago de intereses, (notificacion que sera
irrevocable), al 100% del monto de capital impago de la Serie | de Letras, mas intereses devengados hasta la fecha de
rescate y cualesquiera montos adicionales que correspondieren para garantizar el monto de pago de capital e intereses
hasta la fecha de rescate. La opcién de rescate por la Provincia por Motivos Impositivos ocurrird si (i) la Provincia ha
estado obligada o se encontrara obligada en el futuro a pagar montos adicionales con respecto a las de la Serie | de
Letras, como resultado de cualquier cambio en, o modificacion a, las leyes o reglamentaciones de la Argentina,
cualquier jurisdiccién en la cual la Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisién politica o autoridad
gubernamental de la misma con facultades para establecer impuestos (distinta de la propia Provincia o cualquier
subdivision politica de la Provincia), o cualquier cambio en la aplicacion o interpretacion oficial de dichas leyes o
reglamentaciones, cambios 0 modificaciones que se produzcan posteriormente a la Fecha de Emision y Liquidacion; y
(i) si dicha obligacion no pudiera ser evitada por la Provincia tomando las medidas razonables que se encuentren a su
disposicion (conjuntamente, los “Motivos Impositivos™). Antes de las publicaciones o el envio por correo de cualquier
notificacion de rescate de la de la Serie | de Letras de que se trate conforme se detalla mas arriba, la Provincia debera
entregar (a) un dictamen de un asesor de prestigio que indique que dichos montos adicionales son exigibles debido a
un cambio en, o modificacion a, las leyes o reglamentaciones de la Argentina, cualquier jurisdiccion en la cual la
Provincia mantenga un agente de pago, o cualquier subdivisién politica o autoridad gubernamental de las mismas,
segun sea aplicable, y (b) un certificado de funcionarios en el sentido que la obligacién de la Provincia de pagar
montos adicionales necesarios para garantizar el monto del pago de capital e intereses no podré ser evitada por la
Provincia tomando las medidas razonables que se encuentren a su disposicién y que se obtuvieron todas las
autorizaciones gubernamentales necesarias para que la Provincia implemente dicho rescate y que éstas se encuentran
vigentes o que indique las autorizaciones necesarias que no se obtuvieron.
31) Regla de Prorrateo: Si como resultado de cualquier prorrateo el valor nominal a adjudicar a un oferente
contuviera decimales por debajo de los V/N $0,50, los mismos seran suprimidos a efectos de redondear el valor
nominal de la Serie | de Letras a adjudicar. Contrariamente, si contuviera decimales iguales o por encima de V/N
$0,50, los mismos seran ponderados hacia arriba, otorgando a dichos decimales V/N $1 de los Serie | de Letras a
adjudicar.
32) Entidad depositaria: Caja de Valores S.A.
33) Acuerdos de Underwriting: La Provincia podra suscribir con todos y/o parte de los Co-Colocadores un acuerdo
de underwriting en virtud del cual dichas entidades se comprometeran ante la Provincia a suscribir la Serie | de Letras
que no hubieran sido suscriptos por terceros al finalizar el Periodo de Oferta y Licitacion en los términos alli
previstos.
34) Legislacion v jurisdiccién aplicable: Se regiran por las leyes de la Republica Argentina y se someterdn a la
jurisdiccion de los tribunales de la Provincia del Neuquén que, segln la normativa provincial, resulten competentes

Neuquén, 29 de marzo de 2021.
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