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Las Obligaciones Negociables podran ser emitidas por un valor nominal en conjunto de hasta US$25.000.000 (Délares
Estadounidenses veinticinco millones),
a ser integradas exclusivamente con Obligaciones Negociables Clase XV en circulacion

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento”) corresponde a las obligaciones negociables simples (no convertibles en
acciones) clase XVI por un valor nominal de hasta US$25.000.000 (Délares Estadounidenses veinticinco millones) denominadas y
pagaderas en Délares Estadounidenses a tasa de interés fija incremental con vencimiento a los 36 meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacién (las “Obligaciones Negociables Clase XVI”) y a las obligaciones negociables simples (no convertibles en
acciones) clase XVII por un valor nominal de hasta US$3.300.000 (Ddlares Estadounidenses tres millones trescientos mil)
denominadas y pagaderas en Délares Estadounidenses a tasa de interés fija con vencimiento a los 36 meses contados desde la Fecha
de Emisién y Liquidacién (las “Obligaciones Negociables Clase XVII” y, en conjunto con las Obligaciones Negociables Clase X VI,
las “Obligaciones Negociables™), a ser integradas exclusivamente con Obligaciones Negociables Clase XV en circulacién (segin
dicho término se define mds adelante), conforme se detalla en “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” en este
Suplemento, y que serdan emitidas por TGLT S.A. (“TGLT” o la “Emisora”, indistintamente) en el marco de su programa global de
emisién de obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) por un monto maximo en circulacién en cualquier
momento de hasta US$50.000.000 (Ddlares Estadounidenses cincuenta millones) (o su equivalente en otras monedas) (el
“Programa”). Las Obligaciones Negociables podrdn ser emitidas por un valor nominal en conjunto de hasta US$25.000.000 (Ddlares
Estadounidenses veinticinco millones).

Este Suplemento es complementario y deberd leerse junto con el prospecto del Programa de fecha 27 de enero de 2020 (el
“Prospecto”) publicado en el sitio web de la Comisién Nacional de Valores (Ia “CNV”), www.cnv.gov.ar bajo el item: “Empresas”
(la “AIF”), en el sitio web institucional de la Emisora (www.tglt.com), y cuya version resumida se publicé con fecha 27 de enero
de 2020 en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas
por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N°18.629 de la CNV (el
“Boletin Diario de la BCBA”).

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVII ESTA DIRIGIDA
EXCLUSIVAMENTE A LAS PERSONAS HUMANAS TITULARES DE OBLIGA CIONES NEGOCIABLES CLASE XV
CUYAS TENENCIAS INDIVIDUALES NO EXCEDAN UN VALOR NOMINAL TOTAL DE US$200.000 (DOLARES
ESTADOUNIDENSES DOSCIENTOS MIL) (LOS “TENEDORES MINORISTAS”). LOS TENEDORES MINORISTAS
QUE DESEEN PARTICIPAR DE LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES DEBERAN
HACERLO INTEGRANDO EN ESPECIE LA TOTALIDAD DE SU TENENCIA EN OBLIGA CIONES NEGOCIABLES
CLASE XV, NO PUDIENDO PARTICIPAR INTEGRANDO CON SOLO UNA PARTE DE DICHA TENENCIA. A
EFECTOS ACLARATORIOS, LOS TENEDORES MINORISTAS PODRAN TAMBIEN PARTICIPAR DE LA OFERTA
PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVI, EN FORMA INDIVIDUAL O CONJUNTA CON
LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVIIL. PARA MAS INFORMACION,
VEASE “TERMINOS Y CONDICIONES PARTICULARES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVII” EN
ESTE SUPLEMENTO.

La Emisora pagard los importes de capital e intereses respecto de las Obligaciones Negociables en Délares Estadounidenses por
quedar comprendidas dentro del supuesto previsto en el apartado 3.6.3. de la Comunicacién “A” 6844 (conforme fuera modificada
y complementada) del Banco Central de la Republica Argentina (el “Banco Central”). Para mayor informacién, véase “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” en este Suplemento.



Las Obligaciones Negociables constituirdn, una vez emitidas, obligaciones negociables simples no convertibles en acciones emitidas
conforme a la Ley N° 23.576 (junto con sus modificatorias, la “Ley de Obligaciones Negociables”), y se emitirdn y colocardn de
acuerdo con dicha ley, la Ley N° 26.831 (junto con sus modificatorias y reglamentarias, incluyendo sin limitacién la Ley N° 27.440,
la “Ley de Mercado de Capitales”), las normas de la CNV, texto ordenado segiin la Resolucion General N° 622/2013 y sus
modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV”), y cualquier otra ley y/o reglamentacién aplicable, y gozardn de los
beneficios establecidos en dichas normas, y estardn sujetas a los requisitos de procedimiento establecidos en las mismas.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables en el marco del Programa ha sido autorizada por la CNV por Resoluciéon
N°16.853 del 12 de julio de 2012 y la prorroga del plazo de vigencia del Programa fue autorizada por Resolucion N° RESF—
2018—19297—APN—DIR#CNY de fecha 18 de enero de 2018 del Directorio de la CNV. Estas autorizaciones solo significan
que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos
contenidos en el Prospecto y en el presente Suplemento. La veracidad de la informacion contable, financiera y econémica,
asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y en el presente Suplemento es exclusiva responsabilidad
del directorio y, en lo que les ataiie, de la comision fiscalizadora de la Emisora y de los auditores externos, en cuanto a sus
respectivos informes sobre los estados contables que se acompaifian, y demas responsables contemplados en los articulos 119
y 120 de la Ley de Mercado de Capitales. El directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el
presente Suplemento contiene a la fecha de su publicacién informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento
del publico inversor con relaciéon a la presente emisién, conforme las normas vigentes.

La oferta puiblica en la Argentina de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento se encuentra comprendida
dentro de la autorizacion de oferta piiblica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41 del
Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV.
La CNV no se ha expedido ni respecto de la Garantia ni respecto de la Relacion de Canje (segiin dicho término se define mds
adelante). De acuerdo con el procedimiento establecido en el articulo 51 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV,
dentro de los cinco dias hdbiles de suscriptas las Obligaciones Negociables, la Emisora presentard la documentacion definitiva
relativa a las mismas.

Invertir en obligaciones negociables de la Emisora implica riesgos. Antes de tomar decisiones de inversidon respecto de las
Obligaciones Negociables, el publico inversor deberd considerar los factores de riesgo que se describen en la seccién “Factores de
Riesgo” en el Prospecto y en la seccién “Factores de Riesgo” de este Suplemento, asi como la informacién que se describe bajo los
titulos “Informacion Adicional—Controles de Cambio”, “Informacion Adicional—Impuestos” e “Informacion Adicional—
Normativa Referente al Lavado de Activos™ en el Prospecto, entre otra informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento.

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por acta de directorio de la Emisora de fecha 11 de
diciembre de 2019 y por acta de subdelegado de fecha 3 de febrero de 2020.

El Programa no cuenta con una calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables podran contar con calificaciones de
riesgo, las cuales, en caso de existir, seran oportunamente informadas a través de un aviso complementario a este
Suplemento. Para mayor informacion véase “Calificacion de Riesgo” en este Suplemento.

La Emisora ha solicitado autorizacién para el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables en BYMA, a través de la
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién N°18.629
de la CNV, y ha solicitado autorizacion para la negociacién de las Obligaciones Negociables en el Mercado Abierto Electrénico
S.A. (el “MAE”). La Emisora no puede asegurar que dichas autorizaciones serdn otorgadas, o que, una vez otorgadas, las
Obligaciones Negociables continuaran listando y/o negocidndose en dichos mercados.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las
personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 20% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios
ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o
financiamiento del terrorismo y/o no figuran en las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el consejo
de seguridad de las naciones unidas.
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La fecha de este Suplemento es 3 de febrero de 2020.
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Salvo definicién en contrario incluida en el presente, los términos en mayudscula utilizados en este Suplemento tendran los
significados que se les asigna en el Prospecto.

Habiendo realizado todas las averiguaciones pertinentes, la Emisora confirma que el Prospecto, complementado por este
Suplemento, contiene o incorpora toda la informacion relacionada a la Emisora y a las Obligaciones Negociables que resulta esencial
dentro del contexto de la emisién y oferta de las Obligaciones Negociables, que dicha informacién incluida o incorporada en el
Prospecto, complementada por este Suplemento, es verdadera y exacta en todos los aspectos relevantes y no resulta engafiosa en
ningtin aspecto relevante y que no existen otros hechos, en relacion con la Emisora, cuya omision ocasione que, en el contexto de
la emision y oferta de las Obligaciones Negociables, la totalidad del Prospecto o parte de dicha informacién, complementada por
este Suplemento, resulte equivoca en algtin aspecto relevante.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar la totalidad
de la informacién contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos y
actualizaciones correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su propio andlisis
de la Emisora, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos involucrados. El
Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta piblica de las
Obligaciones Negociables en la Argentina. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, regulatorio, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debera consultar
con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, regulatorios, comerciales, financieros, cambiarios, impositivos y/o de otro
tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables.

La oferta publica en la Argentina de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento se encuentra comprendida
dentro de la autorizacién de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo establecido por el articulo 41 del
Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV.
La CNV no se ha expedido ni respecto de la Garantia ni respecto de la Relacién de Canje. De acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 51 del Titulo II del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias hdbiles de suscriptas las
Obligaciones Negociables, 1a Emisora presentard la documentacion definitiva relativa a las mismas.

Las Obligaciones Negociables no han sido autorizadas para su oferta puiblica en jurisdiccidn diferente de la Argentina ni han sido
ni serdn registradas ante ningtin otro organismo de contralor diferente de la CNV en Argentina. El Prospecto y este Suplemento
estdn destinados exclusivamente a la oferta ptblica de las Obligaciones Negociables dentro del territorio de la Argentina. Las
Obligaciones Negociables no podrdn ser ofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, y ni el Prospecto, ni este Suplemento, ni
ningtn otro documento de la oferta podran ser distribuidos o publicados en ninguna otra jurisdiccion, salvo en circunstancias que
resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni serdn registradas en los términos de la Ley de Titulos Valores de 1933 de Estados
Unidos y sus modificatorias (la “Ley de Titulos Valores Estadounidense”) y no podrdn ser ofrecidas ni vendidas dentro de los
Estados Unidos de América ni a favor o por cuenta o beneficio de personas estadounidenses, salvo de acuerdo con la Regulacién S
de la Ley de Titulos Valores Estadounidense o segtin lo disponga alguna exencion a los requisitos de registro de la Ley de Titulos
Valores Estadounidense y de acuerdo con las demds leyes o reglamentaciones aplicables incluso, entre otras, las normas del Tesoro
de Estados Unidos.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta y/o una invitacién a formular Ordenes de Canje (segtin dicho
término se define mds adelante), relativas a las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacién de
dicha oferta y/o invitacién no fuera permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio,
constituidas y/o residentes de una jurisdiccion de baja o nula tributacién, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la
suscripcién de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccién de baja o nula tributacién,
en los términos dispuestos por el articulo tercero agregado a continuacién del articulo 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias
(texto ordenado en 1997 y sus modificaciones) y sus modificatorias y complementarias. El puiblico inversor deberd cumplir con
todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones Negociables y/o en la
que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y deberd obtener los consentimientos, las aprobaciones y/o los
permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las normas vigentes en cualquier
jurisdiccién a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora, ni los
Organizadores ni los Colocadores tendrdn responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas vigentes.

No se ha autorizado a los Organizadores ni a los Colocadores ni a cualquier otra persona a brindar informacién y/o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en este
Suplemento, y, si se brindara y/o efectuara, tal informacién y/o declaraciones no podrén ser consideradas autorizadas y/o consentidas
por la Emisora, los Organizadores y/o los Colocadores. Este Suplemento ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado
en relacién con el Programa y la oferta publica de las Obligaciones Negociables dentro del territorio de la Argentina. Cualquier



consulta o requerimiento de informacién adicional con respecto al Suplemento o al Prospecto debera dirigirse a la Emisora, a los
Organizadores o a los Colocadores, a los domicilios y teléfonos indicados en “Documentos a Disposicion” en este Suplemento.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones Negociables en virtud de éstos,
en ninguna circunstancia, significard que la informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento es correcta en cualquier
fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o de este Suplemento, segtin corresponda. No podrd considerarse que la informacién
contenida en el presente Suplemento constituye una promesa o garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar a la Emisora, y
de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacién adicional que consider6 necesaria para verificar la exactitud de la
informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento, y/o para complementar tal informacion.

Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento son referencias a las normas en cuestion incluyendo sus
modificatorias y reglamentarias.

Conforme lo dispuesto en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores negociables, juntamente con
los integrantes de los 6rganos de administracion y fiscalizacion, estos dltimos en materia de su competencia, y en su caso los
oferentes de los valores negociables en relacién con la informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el prospecto
de una emisién de valores negociables, serdn responsables de toda la informacién incluida en los prospectos por ellos registrados
ante la CNV. A su vez, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las entidades y agentes
habilitados en el mercado que participen como organizadores o colocadores en una oferta piblica de venta o compra de valores
negociables deberan revisar diligentemente la informacién contenida en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que
opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo serdn responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinién.

Los directores y sindicos de la Emisora son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacién de las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas; ello atento lo dispuesto en el articulo 34 de la
Ley de Obligaciones Negociables.

En relacion con la emisién de las Obligaciones Negociables, los Colocadores que participen en su colocacion y distribucién podran
realizar operaciones destinadas a estabilizar el precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables, una vez que éstas ingresaron
en la negociacion secundaria, conforme con el Articulo 12, Seccién IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV (segtin la
misma fuera modificada y/o complementada) y demds normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberan
ajustarse a las siguientes condiciones: (i) el Prospecto y/o el Suplemento correspondiente a la oferta publica en cuestiéon deberd
haber incluido una advertencia dirigida a los inversores respecto de la posibilidad de realizacién de estas operaciones, su duracién
y condiciones; (ii) podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y coordinacién de la colocacién y
distribucion de la emision; (iii) no podrdn extenderse mds alld de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya
iniciado la negociacién secundaria de las Obligaciones Negociables en el mercado; (iv) podrdn realizarse operaciones de
estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables que
han sido objeto de colocacién primaria por medio del sistema de formacidén de libro o por subasta o licitacién publica; (v) no podran
efectuarse a precios superiores a aquellos a los que se hayan negociado las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados,
en operaciones entre partes no vinculadas con las actividades de organizacidn, colocacion y distribucién; y (vi) los agentes que
realicen operaciones en los términos antes indicados, deberdn informar a los mercados la individualizacién de las mismas. Los
mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacién, ya fuere en cada operacién individual o al cierre diario de las
operaciones.



DEFINICIONES

A los fines de este Suplemento, “Ddlares Estadounidenses”, “Délares” o “US$” significa délares estadounidenses, la moneda de
curso legal en los Estados Unidos de América, y “Banco Central” o “BCRA” significa el Banco Central de la Repiblica Argentina.
Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento son referencias a las normas en cuestion, incluyendo sus
modificatorias y reglamentarias. Salvo definicién en contrario incluida en el presente, los términos en mayuscula utilizados en este
Suplemento tendrdn los significados que se les asigna en el Prospecto.

PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO, CONTROLES DE CAMBIOS E
IMPUESTOS

Para obtener informacién relativa a la normativa vigente en materia de (1) prevencién del lavado de activos, financiacién del
terrorismo y otras actividades ilicitas, (2) controles de cambios y (3) tratamiento tributario, véase las secciones “Informacion
Adicional—Normativa Referente al Lavado de Activos”, “Informacion Adicional—Controles de Cambio” e “Informacion
Adicional—Impuestos” del Prospecto.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacién del Programa y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados en la asamblea de accionistas de la Emisora
de fecha 20 de diciembre de 2011 y por reunidn de directorio de la Emisora de fecha 21 de diciembre de 2011. La prérroga del plazo
de vigencia del Programa fue aprobada por la asamblea de accionistas de la Emisora de fecha 20 de abril de 2017. La emisién y los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables fueron aprobados por reunién de directorio de la Emisora de fecha 11 de
diciembre de 2019, y por acta de subdelegado de fecha 3 de febrero de 2020.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

El Prospecto, este Suplemento, los estados contables de la Emisora por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2017
y 2016, y por el periodo intermedio finalizado el 30 de septiembre de 2019, se encuentran (y los instrumentos relativos a la Garantia,
a partir de su suscripcidn, en o antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién, se encontraran) a disposicién del publico inversor en la
sede social de 1a Emisora, ubicada en Mifiones 2177, planta baja “C”, (C1428 ATG) Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina,
en dias habiles en el horario de 10:00 a 18:00 horas, en el sitio web institucional de la Emisora (www.tglt.com), y en las oficinas de
los Organizadores y Colocadores, detalladas en la dltima pdgina de este Suplemento. Adicionalmente, los documentos referidos se
encuentran disponibles en la AIF, en el sitio web de la BCBA (www.bolsar.com), en virtud del ejercicio de la facultad delegada por
BYMA ala BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N°18.629 de la CNV y en el sitio web del MAE.

HECHOS RECIENTES
Deuda del Estado Nacional

A fin de despejar la incertidumbre y crear un marco de sustentabilidad de la deuda publica de corto plazo, el Gobierno Nacional, a
través del Decreto N° 596/2019, establecié un nuevo cronograma de pago de ciertos titulos de deuda piblica por un monto de
US$100.000 millones. Se preveia cancelar el 15% del valor nominal en la fecha de vencimiento original, el 25% a los tres meses y
el 60% restante a los seis meses. La postergacion dispuesta, que implicé una baja de la calificacién de la deuda argentina por distintas
calificadoras internacionales, no alcanza a los titulos cuyos tenedores sean personas humanas. Posteriormente, el Poder Ejecutivo
dicté el Decreto N° 49/2019, el cual postergé el esquema del pago de amortizaciones correspondientes a ciertas Letras del Tesoro
en Délares Estadounidenses que habia dispuesto el Decreto N° 596/2019.

Finalmente, el 29 de enero de 2020, la cdmara de diputados del Congreso Nacional dio media sancién al proyecto de ley de
renegociacién de la deuda denominado “Ley de Reestructuracion de la Sostenibilidad de la Deuda Publica emitida Bajo Ley
Extranjera”. Dicho proyecto de ley, entre otras cosas, autoriza a la Autoridad de Aplicacion a contemplar en la normativa e incluir
en los documentos pertinentes las aprobaciones y cldusulas que establezcan la prérroga de jurisdiccién a favor de tribunales
extranjeros, y que dispongan la renuncia a oponer la defensa de inmunidad soberana, exclusivamente, respecto a reclamos en la
jurisdiccién que se prorrogue y con relacién a los contratos que se suscriban y a las operaciones de crédito ptiblico que se realicen.

Deuda de la Provincia de Buenos Aires

El 22 de enero de 2020, la Provincia de Buenos Aires anuncid la extension del plazo hasta el 31 de enero de 2020 (el cual fue
nuevamente extendido hasta el 3 de febrero de 2020) para que los tenedores del Bono Buenos Aires 2021 (BP21), al 10,875% con
vencimiento en 2021, den su consentimiento para diferir el pago de capital por 250 millones de Délares, exigible a enero de 2020,
hasta el 1 mayo de 2020. Adicionalmente, con fecha 3 de febrero de 2020, la Provincia de Buenos Aires modificé su propuesta a



los tenedores, estableciendo que en caso de obtener el consentimiento requerido para diferir el pago de capital, realizaria un pago
equivalente al 30% del capital que vencié el 26 de enero y diferirfa el pago del remanente conforme el esquema antedicho.

Tipos de cambio historicos

La siguiente tabla muestra, para los periodos indicados, cierta informacion sobre los tipos de cambio para el Ddlar, expresados en
Pesos nominales por Ddlar (publicado por el Banco de la Nacién Argentina). No puede asegurarse que el Peso no se deprecie o

aprecie en el futuro.
Tipo de cambio

PromedioV Fin del periodo
2000 it 14,99 15,89
2077 et 16,73 18,65
2018 e 29,26 37,70
2009 e 59,77 59,79

Fuente: Banco de la Nacion Argentina
(1) Los datos anuales reflejan el promedio de los tipos de cambio de fin de mes. Los datos mensuales reflejan el promedio de los

tipos de cambio de final del dia.



TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Los siguientes términos y condiciones son comunes a las Obligaciones Negociables Clase XVI y a las Obligaciones Negociables
Clase XVII ofrecidas por el presente, y deberdn leerse junto con la seccion “De la Oferta y Negociacion” del Prospecto y los
apartados “Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase XVI” y “Términos y Condiciones
Particulares de las Obligaciones Negociables Clase XVII” mds adelante en el presente Suplemento. Los términos en maytisculas
utilizados en el presente y no definidos de otro modo tendrdn los significados establecidos en el Prospecto. Asimismo, los términos
definidos se utilizan indistintamente en plural y en singular. Recomendamos leer el resto de este Suplemento y el Prospecto.

Términos y Condiciones Comunes de las Obligaciones Negociables

Emisora:

Monto de la Emision:

Fecha de Emision y Liquidacién:

Precio de Emision:

Forma de Integracion:

Intereses bajo las

Negociables Clase XV:

Pagos:

Obligaciones

TGLT S.A.

El valor nominal de emisién conjunto de las Obligaciones Negociables serd de hasta
US$25.000.000 (Délares Estadounidenses veinticinco millones), del cual: (i) el valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase XVI serd de hasta US$25.000.000
(Doélares Estadounidenses veinticinco millones) y (ii) el valor nominal de las
Obligaciones Negociables Clase XVII serd de hasta US$3.300.000 (Ddlares
Estadounidenses tres millones trescientos mil).

La Emisora podrd declarar desierta la colocacién respecto de las Obligaciones
Negociables Clase X VI y/o las Obligaciones Negociables Clase X VII, lo cual implicard
que no se emitird Obligacién Negociable alguna de la Clase o Clases correspondientes.

El monto total de emisiéon de las Obligaciones Negociables serd informado
oportunamente a través del aviso informando los resultados de la colocacién que se
presentard en la CNV para su publicacién en la AIF, en el sitio web institucional de la
Emisora (http://www.tglt.com), en el micrositio web del MAE, y en el Boletin Diario de
la BCBA luego del cierre del Periodo de Subasta Publica (segin dicho término se define
mas adelante) (el “Aviso de Resultados™). Dicha determinacion sera efectuada sobre la
base del resultado del procedimiento de colocacién y adjudicacién de las Obligaciones
Negociables detallado en “Plan de Distribucion” de este Suplemento.

La Fecha de Emisién y Liquidacién tendrd lugar dentro de los cinco (5) Dias Hébiles
siguientes a la finalizaciéon del Perfodo de Subasta Publica, y serd oportunamente
informada a través del Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas al 100% del valor nominal (a la par).

Los Inversores Interesados (segiin dicho término se define mds adelante) deberan
integrar las Obligaciones Negociables exclusivamente en especie mediante la entrega
de obligaciones negociables clase XV en circulacion con vencimiento el 20 de marzo de
2020, emitidas por la Emisora con fecha 20 de marzo de 2018, a tasa de interés fija del
7,95% nominal anual (TGCGO) con nimero de ISIN ARTGLTS5600B1 (las
“Obligaciones Negociables Clase XV”). Para mas informacion, véase “Plan de
Distribucion” en el presente Suplemento.

En la Fecha de Emision y Liquidacién, la Emisora abonard en efectivo los intereses
devengados bajo las Obligaciones Negociables Clase XV desde el 20 de diciembre de
2019 (inclusive) y hasta la Fecha de Emisién y Liquidacién (exclusive) que se
encuentren pendientes de pago, correspondiente a las Obligaciones Negociables Clase
XV cuyos inversores hayan decidido entregar para integrar su suscripcién de las
Obligaciones Negociables mediante transferencia bancaria a la cuenta bancaria local
indicada por los inversores en la Orden de Canje respectiva (los “Intereses Devengados
de la Clase XV”).

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables no fuera
un Difa Habil, dicho pago serd efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior.
Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia
Habil inmediatamente posterior tendrd la misma validez que si hubiera sido efectuado
en la fecha en la cual vencia el mismo y no se devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediatamente posterior.

Los pagos de capital, intereses, Montos Adicionales (segtin dicho término se define mas
adelante) y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables seran
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Periodo de de

Intereses:

Devengamiento

Fechas de Pago de Intereses:

Fecha de Vencimiento:

Montos Adicionales:

Denominacién Minima:
Unidad Minima de Negociacion:
Monto Minimo de Suscripcion:

Rescate a Opcion de la Emisora por
Cuestiones Impositivas:

efectuados a través de Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores”) como depositaria de
los certificados globales, mediante la transferencia de los importes correspondientes
para su acreditacién en las respectivas cuentas de los tenedores de Obligaciones
Negociables con derecho al cobro al cierre del Dia Hébil inmediato anterior a la fecha
de pago correspondiente. Se deja aclarado que la Emisora cumplird con su obligacién
de pago mediante la acreditacion de los pagos en Caja de Valores, no garantizando la
Emisora la efectiva acreditacién de esos fondos en la cuenta respectiva de cada uno de
los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Al vencimiento de cada periodo por el que corresponda abonar intereses y/o
amortizaciones, y con la antelacion prevista en la normativa vigente, la Emisora
publicard un aviso conforme las Normas de la CNV que serd publicado por un dia en la
AIF, en el Boletin Diario de la BCBA y en el sitio web del MAE.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de
Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.
Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerard Periodo de
Devengamiento de Intereses el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacién y
la primera Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer dia y excluyendo el tltimo
dia.

Los intereses serdn abonados trimestralmente, por trimestre vencido desde la Fecha de
Emisién y Liquidacidn, en las fechas que se informardn en el Aviso de Resultados (cada
una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses”).

Serd a los treinta y seis (36) meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacién.
La Fecha de Vencimiento serd informada en el Aviso de Resultados.

Todos los pagos de capital e intereses respecto de las Obligaciones Negociables se hardn
sin retenciones o deducciones por o a cuenta de cualesquiera impuestos, tasas, cargas,
contribuciones, retenciones, transferencia de impuestos o fondos, gravimenes u otras
cargas gubernamentales (incluyendo penalidades, intereses y otras obligaciones
relacionadas a lo antedicho) de cualquier naturaleza, presentes o futuros, impuestas,
gravadas, cobradas, retenidas o exigidas a nombre de la Argentina o cualquier autoridad
en o de dicho pais con poder para aplicar impuestos (“Impuestos”) salvo que se requiera
que tales Impuestos sean retenidos o deducidos por ley o la aplicacion o interpretacién
de la misma. En el caso de que se requiera que tales Impuestos sean retenidos o
deducidos por ley o por interpretacion oficial o aplicacién de la misma, la Emisora
pagard los montos adicionales (“Montos Adicionales”) necesarios para que los tenedores
de las Obligaciones Negociables reciban los montos que habrian percibido de no haberse
requerido tal retencién o deduccion; ello, sujeto a ciertas excepciones establecidas en
“Términos y Condiciones Adicionales de las Obligaciones Negociables—Montos
Adicionales” mds adelante en el presente Suplemento.

US$ 1 (un Délar) y montos superiores que sean miltiplos enteros de US$ 1 (un Ddlar).
USS$ 1 (un Délar).
US$1 (un Délar) o montos superiores que sean maltiplos de US$1.

La Emisora tendra el derecho de rescatar las Obligaciones Negociables en forma total o
parcial, a su exclusiva opcién, y en cualquier momento, si, como resultado de cualquier
cambio o modificacién de las leyes de Argentina, regulaciones y/o normativa
promulgada en virtud de dichas leyes, y/o cualquier subdivisién politica o autoridad
fiscal de Argentina, y/o cualquier cambio en la aplicacién, administracién y/o
interpretacion oficial de dichas leyes, regulaciones y/o normativa, incluyendo, a titulo
enunciativo, la resolucién de un tribunal competente, la Emisora hubiese quedado y/o
fuese a estar obligada a pagar impuestos argentinos sobre y/o respecto de las
Obligaciones Negociables, cuyo cambio y/o modificacién entraran en vigencia en la
Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables o después de esa
fecha, y, segin a determinacion de buena fe de parte de la Emisora, dicha obligacién no
pudiera ser eludida tomando las medidas razonables a su disposicion. La facultad de
rescatar las Obligaciones Negociables deberd ser ejercida por la Emisora mediante el
envio de una notificacién por escrito a la CNV con una anticipacién de entre 30 y 60
dias que serd irrevocable, y disponiendo la publicacién de dicha notificacién en la AIF
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Recompra de las Obligaciones
Negociables:

Compromisos:

Supuestos de Incumplimiento:

Intereses Punitorios:

Listado y Negociacion:

Calificacion de Riesgo:

como “Hecho Relevante”, y en el sistema informativo de BYMA. También se efectuaran
notificaciones a los tenedores de las Obligaciones Negociables, de conformidad con la
seccién “Descripcion de los Titulos—Notificaciones” del Prospecto, asegurando la
igualdad de trato entre los mismos. El precio del rescate serd igual al 100% del valor
nominal, junto con los intereses devengados e impagos a la fecha fijada para el rescate
(la que deberd ser una Fecha de Pago de Intereses).

Si se hubiera enviado notificacion de rescate, las Obligaciones Negociables de una clase
que deban ser rescatadas vencerdn y deberdn ser pagaderas en la fecha de rescate
especificada en dicha notificacién, y contra presentacién y entrega de las Obligaciones
Negociables en el lugar o lugares especificados en dicha notificacién, deberdn ser
pagadas y rescatadas por la Emisora en los lugares, en la forma y moneda alli
especificada, y al precio de rescate allf establecido junto con los intereses devengados a
la fecha de rescate. A partir de la fecha de rescate, si los fondos para el rescate de
Obligaciones Negociables llamadas a rescate hubieran sido puestos a disposicion a tal
fin en la oficina de la entidad depositaria y administradora del depésito colectivo en la
fecha de rescate, las Obligaciones Negociables llamadas a rescate dejardn de devengar
intereses y el inico derecho de los tenedores de tales Obligaciones Negociables sera el
de recibir el pago del precio de rescate, junto con los intereses devengados a la fecha de
rescate, seglin lo mencionado anteriormente.

Tanto la Emisora como sus sociedades controladas y sus sociedades controlantes o
sujetas a control comun con la Emisora (las “Sociedades Afiliadas’) podran en cualquier
momento comprar o de otro modo adquirir cualquier Obligaciéon Negociable mediante
la compra o a través de acuerdos privados en el mercado abierto o de otra forma a
cualquier precio, y podrdn venderlas o enajenarlas en cualquier momento. Para
determinar si los tenedores representativos del monto de capital requerido de
Obligaciones Negociables en circulacién han formulado o no una solicitud, demanda,
autorizacion, instruccidn, notificacién, consentimiento o dispensa en los términos del
correspondiente Suplemento, las Obligaciones Negociables que mantenga la Emisora o
cualquiera de sus Sociedades Afiliadas no se computardn y se considerardn fuera de
circulacion.

Serdn de aplicacion a las Obligaciones Negociables los compromisos descriptos en
“Descripcion de los Titulos—Ciertos Compromisos de la Compariia” del Prospecto y
“Términos y Condiciones Adicionales de las Obligaciones Negociables—Compromisos

relativos a las Obligaciones Negociables” en este Suplemento.

Serdn de aplicacion a las Obligaciones Negociables los Supuestos de Incumplimientos
descriptos en “Descripcion de los Titulos—Supuestos de Incumplimiento” del Prospecto
y “Términos y Condiciones Adicionales de las Obligaciones Negociables—Supuestos
de Incumplimiento” en este Suplemento.

Todo importe adeudado por la Emisora bajo las Obligaciones Negociables que no sea
abonado en la correspondiente fecha y forma, cualquiera sea la causa o motivo de ello,
devengard Intereses Punitorios inicamente sobre los importes impagos desde la fecha
en que dicho importe deberia haber sido abonado inclusive, y hasta la fecha de su
efectivo pago no inclusive, a la tasa de interés compensatoria aplicable, con mas un 2%
nominal anual.

No se devengardn Intereses Punitorios cuando la demora no sea imputable a la Emisora,
en la medida que la Emisora haya puesto a disposicion de CVSA, en su caricter de
depositaria de los certificados globales correspondientes a las Obligaciones
Negociables, los fondos en cuestién con la anticipacién necesaria indicada por CVSA
con el objeto de que los fondos sean puestos a disposicién de los tenedores de
Obligaciones Negociables en la correspondiente fecha de pago.

La Emisora ha solicitado el listado y la negociacién de las Obligaciones Negociables en
BYMA vy su negociacién en el MAE y, asimismo, podrd solicitar el listado en otros
mercados de valores autorizados. La Emisora no puede asegurar que dichas
autorizaciones serdn otorgadas, o que, una vez otorgadas, las Obligaciones Negociables
continuardn listando y/o negocidndose en dichos mercados.

Las Obligaciones Negociables podrdn contar con calificaciones de riesgo, las cuales, en
caso de existir, serdn oportunamente informadas a través de un aviso complementario a

11



Forma de las Obligaciones
Negociables:

Dia Habil:

Asamblea - Modificaciones a los
Términos y Condiciones de la
Garantia:

Asamblea - Modificaciones a los
Términos y Condiciones esenciales de
las Obligaciones Negociables:

Jurisdiccion:

Accion Ejecutiva:

este Suplemento. Para mayor informacién véase “Calificacion de Riesgo” en este
Suplemento.

Las Obligaciones Negociables estardn representadas por sendos certificados globales
permanentes, a ser depositados en Caja de Valores de acuerdo a lo establecido por la
Ley N°24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados y sus modificatorias.
Los tenedores de Obligaciones Negociables renuncian al derecho a exigir la entrega de
laminas individuales. Las transferencias se realizardn dentro del sistema de depdésito
colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus posteriores modificaciones, encontrandose
Caja de Valores habilitada para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos
podran trasladar a los tenedores de las Obligaciones Negociables. Adicionalmente, la
Emisora podrd solicitar que las Obligaciones Negociables sean elegibles para su
transferencia a través de los sistemas de compensacion y liquidacién Euroclear Bank
S.A./N.V. (“Euroclear”) y/o Clearstream Banking S.A. (“Clearstream”) a través de Caja
de Valores. A dichos efectos, se solicitard autorizacién a Euroclear y/o a Clearstream
para que las Obligaciones Negociables cuenten con especie asignada, la cual serd
oportunamente informada en un aviso complementario al presente Suplemento.

Se entendera por “Dia Habil” cualquier dia que no sea sdbado, domingo o cualquier otro
dia en el cual los bancos comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y los
mercados de valores autorizados estuvieran autorizados o requeridos por las normas
vigentes a cerrar o que, de otra forma, no estuvieran abiertos para operar.

La Emisora podra celebrar asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables Clase
XVI a efectos de modificar los términos y condiciones de la Garantia y/o podra obtener
el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables Clase XVI para
modificar la Garantia conforme lo establecido en la seccién “Obtencion de
consentimientos” de este Suplemento. Las asambleas serdn convocadas conforme a lo
establecido en la Ley de Obligaciones Negociables. Adicionalmente, el quérum para
sesionar serd el establecido en la Ley de Obligaciones Negociables.

Cualquier modificacién a los términos y condiciones esenciales de la Garantia deberd
ser aprobada por, al menos, el 51% del monto total de capital de las Obligaciones
Negociables Clase XVI en circulacién en ese momento (y deberd contar con el
consentimiento del Agente de la Garantia, pudiendo el Agente de la Garantia renunciar
con causa en caso de estar en desacuerdo con la modificacién propuesta). En caso de
que una modificacién a la Garantia sea aprobada conforme a lo establecido
precedentemente, dicha modificacion a la Garantia serd vélida y vinculante para todos
los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase X VI.

En complemento a lo establecido en el Prospecto, la Emisora podrd proponer
modificaciones y reformas a los términos esenciales de las Obligaciones Negociables
las que para aprobarse deberan contar con el consentimiento de los tenedores de la Clase
correspondiente de Obligaciones Negociables que representen por lo menos el 51% del
monto de capital total de la respectiva Clase de Obligaciones Negociables en
circulacién. En caso de que una modificacién a los términos de una Clase de
Obligaciones Negociables sea aprobada conforme a lo establecido precedentemente,
dicha modificacién serd vdlida y vinculante para todos los tenedores de la respectiva
Clase de Obligaciones Negociables.

Toda controversia que se suscite entre la Emisora y los tenedores de Obligaciones
Negociables en relaciéon con las Obligaciones Negociables podrd someterse a la
jurisdiccién no exclusiva del Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires o de la entidad que la sustituya o continde conforme a la Ley de Mercado
de Capitales (el “Tribunal Arbitral de la BCBA”), por el reglamento para el arbitraje de
derecho. Los tenedores de Obligaciones Negociables podrdn asimismo, a su opcién,
acudir a los tribunales judiciales en lo comercial de la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires. A su vez, en los casos en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de
acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se
efectuard ante el tribunal competente.

Las Obligaciones Negociables constituirdn “obligaciones negociables” de conformidad
con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y gozaran de los derechos
establecidos en la normativa vigente aplicable. En particular, conforme con el articulo
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Obligaciones Negociables
Adicionales:

Organizadores y Colocadores:

Asesor Financiero:
Agente de Liquidacion y Canje:
Agente de Calculo:

Moneda de Denominacién y Pago:

29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la Emisora en el pago de
cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores podrdn
iniciar acciones ejecutivas ante los tribunales competentes de la Republica Argentina
para reclamar el pago de los montos adeudados por la Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los
términos de la Ley N° 20.643 y sus modificatorias y complementarias, Caja de Valores
podré expedir certificados de tenencia a favor de los titulares en cuestion a solicitud de
éstos y éstos podrdn iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas mencionadas.

La Emisora podrd, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables, emitir nuevas Obligaciones Negociables en una o mds transacciones, que
tendrdn sustancialmente los mismos términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables en circulacidn, con la salvedad de que podran tener (i) una fecha de emision
distinta; (ii) un precio de emision distinto; (iii) la fecha desde la cual devengaran
intereses distinta; (iv) una suma de intereses diferente a pagar en la primera fecha de
pago de intereses después de su emisin; y/o (v) los cambios y ajustes que fueran
necesarios para dar cumplimiento a la normativa aplicable vigente. No podrdn emitirse
nuevas Obligaciones Negociables mientras las anteriores no estén totalmente suscriptas.
Cualquier obligacién negociable asi emitida serd consolidada y formara una sola clase
con las Obligaciones Negociables de dicha clase en circulacion, de modo que, entre otras
cuestiones, los tenedores de las obligaciones negociables asi emitidas tendran el derecho
de votar en las asambleas junto con los tenedores de las Obligaciones Negociables de
dicha clase, como una sola clase.

SBS Trading S.A., Banco CMF S.A., Allaria Ledesma & Cia S.A., BACS Banco de
Crédito y Securitizacién S.A., Banco Santander Rio S.A. Balanz Capital Valores S.A.U.
y Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Lazard Argentina S.A.
Banco de Servicios y Transacciones S.A.
TGLT.

Las Obligaciones Negociables estardn denominadas en Délares. Los pagos de capital e
intereses que la Emisora deba realizar bajo las Obligaciones Negociables serdn
efectuados en Dolares en la Fecha de Amortizacién o Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

La Emisora renuncia expresamente a las facultades establecidas en el Articulo 765 del
Cddigo Civil y Comercial de la Nacién, estableciéndose que la obligacién de pago en
Délares asumida con relaciéon al pago del capital e interés de las Obligaciones
Negociables deberd ser considerada como una “obligacion de dar dinero” y no podra ni
deberd considerarse como “de dar cantidades de cosas” segin se menciona en dicho
articulo; considerandose, asimismo, que la Emisora no se liberard de la obligacién de
pago en Ddlares asumida en virtud de las Obligaciones Negociables a través de “dar el
equivalente en moneda de curso legal”.

En caso de que en cualquier fecha de pago de capital o intereses correspondientes a las
Obligaciones Negociables, por disposiciones cambiarias vigentes en la Republica
Argentina o restricciones en la adquisicion y/o transferencia de moneda extranjera en la
Republica Argentina, la Emisora se encontrase impedida para efectuar el pago
correspondiente en Doélares, la Emisora, a su opcion, efectuard dicho pago mediante: (i)
la entrega de titulos publicos o privados de deuda o acciones, que cuenten con listado y
negociacién en BYMA y negociaciéon en MAE del tipo y serie elegidos por la Emisora,
en cantidad y valor nominal suficientes que, liquidados en BYMA o MAE y una vez
deducidos los impuestos y/o gastos correspondientes, su producido en Délares sea igual
a la cantidad en dicha moneda adeudada en la fecha de pago correspondiente bajo las
Obligaciones Negociables; y/o (ii) la entrega de moneda de curso legal en una cantidad
tal que en la fecha de pago de las Obligaciones Negociables de que se trate, sea
suficiente, una vez deducidos los impuestos y gastos que correspondan, para adquirir
titulos publicos o privados de deuda o acciones en Délares que cuenten con listado en
BYMA y negociacion en MAE, del tipo y serie elegidos por la Emisora, en cantidad y
valor nominal suficientes que, liquidados en BYMA o MAE y una vez deducidos los
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impuestos y/o gastos correspondientes, su producido en Délares sea igual a la cantidad
en dicha moneda adeudada en la fecha de pago correspondiente bajo las Obligaciones
Negociables.

Base para el Calculo de Intereses: Para el cdlculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias transcurridos y un
afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurridos/365).

Otros Términos: Todos los aspectos no contemplados en este Suplemento se regirdn por lo expuesto en
el Prospecto.

Términos vy Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase XVI

Titulo: Obligaciones Negociables Clase XVI.

Monto de Emision: Hasta un valor nominal de US$25.000.000 (Délares Estadounidenses veinticinco
millones), el cual, junto con el valor nominal a emitirse de Obligaciones Negociables
Clase XVII, no podra superar un monto total de emisién en conjunto de US$25.000.000
(Dolares Estadounidenses veinticinco millones).

Oferta: La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase XVI serd exclusivamente
dirigida a tenedores de Obligaciones Negociables Clase XV.

Rango y Garantia: Las Obligaciones Negociables Clase XVI constituirdn obligaciones negociables
simples, directas e incondicionales, con garantia comun sobre el patrimonio de la
Emisora y con el beneficio de la Garantia.

A efectos aclaratorios, la Garantia no garantizara las obligaciones de pago de la Emisora
en virtud de las Obligaciones Negociables Clase X VII.

Para mds informacidn sobre la Garantia, véase la seccién “Descripcion de la Garantia
relativa a las Obligaciones Negociables Clase XVI” de este Suplemento.

Agente de la Garantia: Banco de Servicios y Transacciones S.A.

Relacion de Canje: Serd a la par (sin quita o descuento sobre el monto de capital de las Obligaciones
Negociables Clase XV). Por cada US$1 (Délar uno) de capital (valor nominal) de las
Obligaciones Negociables Clase XV, corresponderd a los Inversores Interesados que
deseen suscribir Obligaciones Negociables Clase XVI, US$1 (Délar uno) de valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase X V1.

Amortizacion: El capital de las Obligaciones Negociables Clase X VI serd amortizado en dos pagos: (i)
a los 24 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién, la Emisora abonara el 33,33%
del monto de capital; y (ii) en la Fecha de Vencimiento, la Emisora abonara el saldo de
capital pendiente de pago (cada una de dichas fechas, una “Fecha de Amortizacién de
las Obligaciones Negociables Clase XVI”). Si una Fecha de Amortizacién de las
Obligaciones Negociables Clase XVI no fuera un Dia Habil, el pago correspondiente
serd efectuado el Dia Hébil inmediatamente posterior. Las Fechas de Amortizacién de
las Obligaciones Negociables Clase X VI serdn informadas en el Aviso de Resultados.

Tasa de Interés: Las Obligaciones Negociables Clase XVI devengardn intereses sobre el monto de
capital impago: (i) desde la Fecha de Emision y Liquidacidn y hasta el décimo segundo
mes desde la Fecha de Emision y Liquidacién (inclusive), a una tasa de interés fija del
7,95% nominal anual; (ii) a partir del décimo tercer mes (inclusive) desde la Fecha de
Emision y Liquidacion y hasta el vigésimo cuarto mes (inclusive) desde la Fecha de
Emisién y Liquidacidn, a una tasa de interés fija del 9,00% anual; y (iii) a partir del
vigésimo quinto mes (inclusive) desde la Fecha de Emisién y Liquidacién y hasta la
Fecha de Vencimiento, a una tasa de interés fija del 10,00% nominal anual.

Prepago por Exceso de Caja: Para una descripcion de este compromiso véase “Términos y Condiciones Adicionales
de las Obligaciones Negociablesl] Compromisos relativos a las Obligaciones

Negociables Clase XVI” en este Suplemento.

Términos y Condiciones Particulares de las Obligaciones Negociables Clase X VII

Titulo: Obligaciones Negociables Clase X VII.
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Monto de Emision:

Oferta:

Rango y Garantia:

Relacion de Canje:

Amortizacion:

Tasa de Interés:

Hasta un valor nominal de US$3.300.000 (Délares Estadounidenses tres millones
trescientos mil), el cual, junto con el valor nominal a emitirse de Obligaciones
Negociables Clase XVI, no podrd superar un monto total de emisiéon conjunto de
US$25.000.000 (Ddlares Estadounidenses veinticinco millones).

La oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase XVII serd dirigida
exclusivamente a las personas humanas titulares de Obligaciones Negociables Clase
XV cuyas tenencias individuales no excedan un valor nominal total de US$200.000
(Délares Estadounidenses doscientos mil) (los “Tenedores Minoristas™). Los Tenedores
Minoristas que deseen participar de la oferta piblica de las Obligaciones Negociables
deberdn hacerlo ofreciendo en canje la totalidad de su tenencia en Obligaciones
Negociables Clase XV, no pudiendo participar integrando con solo una parte de dicha
tenencia. A efectos aclaratorios, los Tenedores Minoristas podran también participar de
la oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase XVI, en forma individual o
conjunta con la oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase X VII.

Las Obligaciones Negociables Clase X VII constituirdn obligaciones simples, directas e
incondicionales, con garantia comin sobre el patrimonio de la Emisora y calificardan
pari passu en todo momento entre ellas y con todas las demds deudas no garantizadas
y no subordinadas tanto presentes como futuras de la Emisora (con excepcion de las
obligaciones preferidas en virtud de disposiciones legales, incluyendo, entre otras, las
acreencias por impuestos y de indole laboral).

A efectos aclaratorios, la Garantia no garantizara las obligaciones de pago de la Emisora
en virtud de las Obligaciones Negociables Clase X VII.

Sera a la par (sin quita o descuento sobre el monto de capital de las Obligaciones
Negociables Clase XV). Por cada US$1 (Délar uno) de capital (valor nominal) de las
Obligaciones Negociables Clase XV, corresponderd a los Inversores Interesados que
sean Tenedores Minoristas y que deseen suscribir Obligaciones Negociables Clase
XVII, US$1 (Délar uno) de valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase XVII.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase XVII serd amortizado de la siguiente
manera: (i) con fecha 8 de abril de 2020, la Emisora abonara el 15% del monto de
capital; (ii) alos 12 meses desde la Fecha de Emision y Liquidacién, la Emisora abonara
el 28,3% del monto de capital; (iii) a los 24 meses desde la Fecha de Emision y
Liquidacién, la Emisora abonara el 28,3% del monto de capital; y (iv) en la Fecha de
Vencimiento, la Emisora abonard el saldo de capital pendiente de pago (cada una de
dichas fechas, una “Fecha de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Clase
XVII”). Si una Fecha de Amortizacion de las Obligaciones Negociables Clase XVII no
fuera un Dia Habil, el pago correspondiente serd efectuado el Dia Habil inmediatamente
posterior. Las Fechas de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Clase XVII
seran informadas en el Aviso de Resultados.

Las Obligaciones Negociables Clase XVII devengardn intereses sobre el monto de
capital impago a una tasa de interés fija equivalente al 7,95% nominal anual.
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TERMINOS Y CONDICIONES ADICIONALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion se detallan los términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables. Esta descripcion complementa,
y deberd ser leida junto con, los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables establecidos en la seccion “Términos y
Condiciones de las Obligaciones Negociables” de este Suplemento y en la seccion “Descripcion de los Titulos” del Prospecto.

Compromisos relativos a las Obligaciones Negociables Clase XVI

En la medida que la Emisora: (i) reciba pagos de dividendos por su participacién accionaria en la sociedad Marina Rio Lujin S.A.
(propietaria del proyecto inmobiliario “Venice”) como resultado de ventas significativas de activos de dicho proyecto “Venice”; o
(ii) emita nuevas obligaciones negociables con oferta publica cuyo vencimiento sea posterior y cuyo costo financiero sea inferior a
las Obligaciones Negociables Clase X VI, la Emisora procederd en forma obligatoria (y proporcional) a prepagar en un monto total
equivalente al recibido en virtud de (i) o (ii) antedichos, dentro de un plazo de 30 Dias Hébiles de ocurrido cualquiera de dichos
eventos: (a) el monto de capital pendiente de pago bajo las Obligaciones Negociables Clase XVI; y (b) las obligaciones financieras
que surjan del tramo local del financiamiento otorgado por Banco Itad Argentina S.A. con fecha 10 de diciembre de 2019 a la
Emisora por hasta un equivalente de US$ 15.600.000.

Supuestos de Incumplimiento

En caso de que el siguiente supuesto se hubiere producido (el “Supuesto de Incumplimiento™) con respecto a las Obligaciones
Negociables Clase X VI (cualquiera fuera la causa que hubiera motivado dicho Supuesto de Incumplimiento y ya sea que éste sea
voluntario o involuntario o que se hubiere producido por aplicacién de la ley o conforme a cualquier sentencia, decreto u orden de
cualquier tribunal o a cualquier orden, norma o reglamentacion de cualquier organismo administrativo o gubernamental):

(i) siel Contrato de Garantia (seguin dicho término se define mds adelante), una vez que este se encontrase vigente, dejara de
constituir, por cualquier motivo, una cesién en garantia pasiva de los Derechos Cedidos (segin dicho término se define
mds adelante) valida y oponible ante terceros, o un derecho de garantia sobre los Derechos Cedidos vélido y oponible ante
terceros;

entonces, y en dicho caso los tenedores de no menos del 20% del monto total de capital de las Obligaciones Negociables Clase X VI
en circulacién en ese momento podran mediante una notificacion escrita cursada a la Emisora, declarar el monto de capital de las
Obligaciones Negociables Clase X VI exigible e inmediatamente pagadero todo el monto de capital, intereses, Montos Adicionales
y demds sumas debidas bajo las Obligaciones Negociables Clase X VI y, al momento de cualquiera de dichas declaraciones, dichos
montos serdn inmediatamente exigibles y pagaderos a la fecha en que dicha notificacién escrita sea recibida por o en representacion
de la Emisora.

Montos Adicionales

Sin perjuicio de lo descripto en la seccién “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” de este Suplemento, no se
pagaran Montos Adicionales en los siguientes supuestos:

(1) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, que al momento de la
realizacién de un pago bajo las Obligaciones Negociables, sea responsable de Impuestos respecto de dicha Obligacién Negociable
con motivo de tener una vinculacién con la Argentina que no sea exclusivamente la tenencia o titularidad de dicha Obligacién
Negociable o la ejecucion de derechos exclusivamente respecto de dicha Obligacién Negociable o la percepcién de ingresos o pagos
al respecto;

2) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, respecto de Impuestos
que no habrian sido gravados de no ser por el incumplimiento del tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable de
cumplir con cualquier requisito de certificacién, identificacién, informacién, documentacién u otro requisito de presentacion de
informacion, si dicho cumplimiento fuera exigido por ley, regulacién, practica administrativa aplicable o un tratado aplicable como
condicién previa a la exencién de los Impuestos, o reduccién en la alicuota de deduccién o retencion de Impuestos;

3) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, respecto de cualquier
impuesto sobre el patrimonio sucesorio, herencia, donacién, venta, transferencia o impuesto o gravamen similar o carga publica;

“4) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, respecto de Impuestos
que resulten pagaderos de otra forma que no sea mediante retencién por parte de la Emisora del pago de capital, prima, si hubiera,
o intereses sobre las Obligaciones Negociables;

(5) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacién, respecto de Impuestos
que no habrian sido gravados de no ser por el hecho de que dicho tenedor present6 una Obligacién Negociable para su pago (cuando
se requiera la presentacion) mds de 30 dias después de la fecha de vencimiento del pago;

(6) a un tenedor o titular beneficiario de una Obligacién Negociable, o en su representacion, que sea residente en, o
haya suscripto en forma original una obligacién negociable con fondos provenientes de, una “jurisdiccién no cooperante” (segiin se
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define en la Ley N° 20.628 del Impuesto a las Ganancias, segin fuera modificada, complementada de tiempo en tiempo la “Ley del
Impuesto a las Ganancias”) y las reglamentaciones emitidas en virtud de la misma, y que incluye toda jurisdiccién listada como “no
cooperante” o como jurisdiccién de baja o nula tributacién o cualquier definicién similar que la Ley del Impuesto a las Ganancias
o las reglamentaciones emitidas en virtud de la misma incluyan oportunamente), respecto de Impuestos; o

@) cualquier combinacion de los puntos (1) a (6) anteriores;

tampoco se pagardn Montos Adicionales respecto de cualquier pago de capital o cualquier prima o intereses sobre Obligaciones
Negociables a cualquier tenedor o titular beneficiario de una obligacién negociable que sea un fiduciario, sociedad de personas,
sociedad de responsabilidad limitada u otra que no sea el titular beneficiario de dicho pago, en tanto las leyes de la Argentina
exigieran que dicho pago sea incluido en las ganancias imponibles de un beneficiario o fiduciante respecto de dicho fiduciario o
socio de dicha sociedad de personas, sociedad de responsabilidad limitada o titular beneficiario que no habria tenido derecho a
dichos Montos Adicionales de haber sido el tenedor directo de dichas Obligaciones Negociables.

Se considerard que todas las referencias en este Suplemento a capital, prima o intereses pagaderos en virtud del presente incluyen
referencias a Montos Adicionales pagaderos respecto de dicho capital, prima o intereses.

La Emisora pagard inmediatamente a su vencimiento todo impuesto de sellos, tasa judicial, impuestos sobre la documentacién o
cualquier impuesto indirecto o sobre los bienes, cargas o gravamenes similares, actuales o futuros, que surjan en cualquier
jurisdiccién de la firma, otorgamiento o registro de cada Obligaciéon Negociable o cualquier otro documento, excluyendo los
impuestos, cargas o gravamenes similares impuestos por cualquier jurisdiccion fuera de Argentina, con la excepcion de aquéllos
resultantes o que deban pagarse en relacion con la exigibilidad de dicha Obligacién Negociable después de producirse y mientras
esté vigente cualquier supuesto de incumplimiento.

Asamblea - Modificaciones a los términos y condiciones esenciales de la Garantia

La Emisora podrd celebrar asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables Clase X VI a efectos de modificar los términos y
condiciones de la Garantia y/o podrd obtener el consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables Clase X VI para
modificar la Garantia conforme lo establecido en la seccion “Obtencion de consentimientos” de este Suplemento. Las asambleas
serdn convocadas conforme a lo establecido en la Ley de Obligaciones Negociables. Adicionalmente, el quérum para sesionar serd
el establecido en la Ley de Obligaciones Negociables.

Cualquier modificacion a los términos y condiciones esenciales de la Garantia deberd ser aprobada por, al menos, el 51% del monto
total de capital de las Obligaciones Negociables Clase X VI en circulacién en ese momento (y deberd contar con el consentimiento
del Agente de la Garantia, pudiendo el Agente de la Garantia renunciar con causa en caso de estar en desacuerdo con la modificacion
propuesta). En caso de que una modificacién a la Garantia sea aprobada conforme a lo establecido precedentemente, dicha
modificacién a la Garantia serd vdlida y vinculante para todos los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI.

Asamblea - Modificaciones a los términos y condiciones esenciales de las Obligaciones Negociables

En complemento a lo establecido en el Prospecto, la Emisora podrd proponer modificaciones y reformas a los términos esenciales
de las Obligaciones Negociables las que para aprobarse deberdn contar con el consentimiento de los tenedores de la Clase
correspondiente de Obligaciones Negociables que representen por lo menos el 51% del monto de capital total de la respectiva Clase
de Obligaciones Negociables en circulacién. En caso de que una modificacién a los términos de una Clase de Obligaciones
Negociables sea aprobada conforme a lo establecido precedentemente, dicha modificacién serd valida y vinculante para todos los
tenedores de la respectiva Clase de Obligaciones Negociables.

Obtencion de consentimientos

La aprobacién de cualquier modificacién, complemento o dispensa por parte de los tenedores a los términos de la Garantia y/o de
las Obligaciones Negociables requiere que el consentimiento de dichos tenedores se obtenga en una asamblea de tenedores de
Obligaciones Negociables celebrada del modo previsto en el Prospecto o en virtud de cualquier otro medio confiable que garantice
a los tenedores de Obligaciones Negociables acceso a informacién y que les permita votar, de conformidad con el Articulo 14 de la
Ley de Obligaciones Negociables (conforme fuera modificada por el Articulo 151 de la Ley N°27.440 de Financiamiento
Productivo) y cualquier otra reglamentacion aplicable. No es necesario que los tenedores de las Obligaciones Negociables aprueben
la forma especifica de una modificacién, complemento o dispensa propuesta, siendo suficiente que el consentimiento apruebe el
contenido de las mismas.
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DESCRIPCION DE LA GARANTIA RELATIVA A LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVI

La descripcién bajo el presente titulo “Descripcion de la Garantia relativa a las Obligaciones Negociables Clase XVI” incluye los
términos y condiciones principales del Contrato de Garantia, los cuales deben ser leidos junto con, y no reemplazan la lectura
completa de, el Contrato de Garantia.

Garantia de las Obligaciones Negociables Clase XVI

Las Obligaciones Negociables Clase X VI se encontrardn garantizadas por una cesién pasiva en garantia (la “Garantia” o la “Cesién
en Garantia” indistintamente). La Garantia se instrumentard en un contrato de cesién pasiva en garantia entre la Emisora, en su
cardcter de cedente, y Banco de Servicios y Transacciones S.A. en su cardcter de Agente de la Garantia, para beneficio de los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI y del Agente de la Garantia (el “Contrato de Garantia”). El Contrato de
Garantia serd celebrado en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacidn.

La CNV, BYMA y MAE no se han expedido en relacién con la Garantia ni el Contrato de Garantia.

El Contrato de Garantia y los demds instrumentos relativos a la Garantia, a partir de su suscripcién en o antes de la Fecha de Emisién
y Liquidacién, se encontrardn a disposicién del publico inversor conforme se indica en “Documentos a Disposicion” en este
Suplemento.

Principales términos del Contrato de Garantia

La Emisora cederd en garantia de las obligaciones asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase XVI, en forma pasiva
(conforme se explica en el parrafo inmediato siguiente), y en favor del Agente de la Garantia y para beneficio de los tenedores de
las Obligaciones Negociables Clase XVI y del Agente de la Garantia, todos los derechos econémicos de TGLT a cobrar y percibir
todas las sumas de dinero, importes o pagos en especie, por cualquier concepto, correspondientes a TGLT en su cardcter de
beneficiario bajo el Contrato de Fideicomiso Financiero Privado Inmobiliario de Administracién “Catalinas I’ celebrado con fecha
13 de marzo de 2018 y modificado por una primera Adenda otorgada el 26 de marzo de 2018 y por una segunda Adenda de fecha 5
de agosto de 2019 (el “Contrato Catalinas I””), por un monto maximo de hasta US$ 30.000.000; asi como también aquéllos derivados
de cualquier renovacién y/o modificacién y/o agregado y/o sustitucién de dicho contrato (los “Derechos Cedidos”). Adicionalmente,
en caso de que TGLT acepte como pago en especie en su cardcter de beneficiario del Contrato Catalinas I unidades funcionales
construidas en el marco del mismo, TGLT se compromete a realizar todos los actos necesarios a fin de que los derechos econémicos
derivados de la venta de dichas unidades funcionales garanticen, por hasta un monto méximo de US$ 30.000.000, las obligaciones
de TGLT asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase XVI y constituyan “Derechos Cedidos™ a todos los efectos de la
Garantia.

En o antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién, la Emisora notificard de modo incondicional e irrevocable al fiduciario del
Contrato Catalinas I (el “Fiduciario del Contrato Catalinas I"’) acerca de la cesién en forma pasiva con fines de garantia de los
Derechos Cedidos, en favor del Agente de la Garantia para beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI
y del Agente de la Garantfa. Dicha notificacién contendrd una instruccién irrevocable para que, a partir de la posterior notificacion
que eventualmente realice el Agente de la Garantia relativa a la ocurrencia y mantenimiento de un Supuesto de Incumplimiento, el
Fiduciario del Contrato Catalinas I transfiera y pague en forma directa todo monto correspondiente bajo los Derechos Cedidos a una
cuenta que oportunamente le informe el Agente de la Garantia.

De configurarse y notificarse al Agente de la Garantia un Supuesto de Incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables Clase
XVI o el Contrato de Garantia, el Agente de la Garantia debera cursar la correspondiente notificacidn y/o instruccién al Fiduciario
del Contrato Catalinas I a fin de que, a partir de ese momento (y hasta que potencialmente se subsane dicho Supuesto de
Incumplimiento, lo que deberd ser informado por el Agente de la Garantia al Fiduciario del Contrato Catalinas I), los fondos
correspondientes a los Derechos Cedidos sean abonados por el Fiduciario del Contrato Catalinas I en forma directa en la cuenta de
garantia que indique el Agente de la Garantia. A efectos aclaratorios, mientras no hubiera ocurrido y se mantuviera vigente un
Supuesto de Incumplimiento bajo las Obligaciones Negociables Clase XVI o el Contrato de Garantia, los fondos correspondientes
a los Derechos Cedidos serdn abonados por el Fiduciario del Contrato Catalinas I en forma directa en la cuenta de TGLT, siendo
estos de libre disponibilidad de TGLT.

El Contrato Catalinas I constituye un fideicomiso financiero privado inmobiliario de administracién cuyo objeto consiste en
financiar la compra de un inmueble ubicado en Av. Eduardo Madero entre boulevard Cecilia Grierson y calle San Martin, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires, nomenclatura catastral Circunscripcién 21 [ Secciéon 97 [J Parcela 8, identificado como CIE
0200012321 (el “Inmueble”), y realizar un desarrollo inmobiliario en dicho Inmueble y, eventualmente, de otros proyectos
inmobiliarios. En virtud del Contrato Catalinas I, TGLT, en su cardcter de beneficiario a la fecha de este Suplemento de un 50% del
mismo, tiene derecho a recibir pagos derivados del producido del desarrollo del Inmueble en esa misma proporcién. Cabe mencionar
que el Contrato Catalinas I prevé la posibilidad de emitir otros valores fiduciarios, entre ellos titulos de deuda, que podrian afectar
el orden de prelacién y prioridad de cobro respecto de los Derechos Cedidos. Por otro lado, existen otros conceptos tales como
impuestos, gastos, honorarios e indemnidades del Contrato Catalinas I que tienen prioridad respecto al cobro de los Derechos
Cedidos.
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A los efectos de poder ejecutar los Derechos Cedidos, el Agente de la Garantia podra realizar por si o a través de un tercero idéneo,
todas aquellas gestiones necesarias a los efectos de cumplir con el objeto del Contrato de Garantia.

El Agente de la Garantia no efectuara ningin control respecto del funcionamiento del Contrato Catalinas I, la gestién del Fiduciario
del Contrato Catalinas I, las inversiones, los avances de obra, la calidad de la construccién, el cumplimiento de plazos
comprometidos, ni el ingreso y/o la aplicacion de fondos, ni es parte del mismo. En ese sentido el Agente de la Garantia no serd
responsable por la pérdida o reduccion en el valor de los activos y/o bienes que integran los Derechos Cedidos cualquiera sea la
causa por la que ello ocurra. La funcién del Agente de la Garantia se limitard a, administrar la garantia, en los términos que surgen
del Contrato de Garantia, no pudiendo interpretarse funciones o responsabilidades implicitas o mayores a aquellas expresamente
dispuestas en el Contrato de Garantia.

La Garantia creada se extinguird una vez que la Emisora haya cumplido con la totalidad de las obligaciones asumidas bajo las
Obligaciones Negociables Clase X VI, circunstancia que deberd ser notificada al Agente de la Garantia en los términos del Contrato
de Garantia. Luego de recibida tal notificacion, el Agente de la Garantia suscribird e integrard cualquier instrumento o documento
que fuera necesario o conveniente a fin de extinguir la Garantia.

TGLT estima que el lanzamiento del desarrollo serd en el segundo semestre de 2020. Si bien los participantes del Contrato Catalinas
I realizan sus mayores esfuerzos para que los plazos referidos sean cumplidos, TGLT no puede excluir la posibilidad de demoras en
los plazos resultantes de problemas inesperados, incluyendo la disponibilidad y el costo de los materiales y del personal calificado.
Adicionalmente, podrian surgir complicaciones inesperadas en las obras o se podria detectar la necesidad de obras adicionales
durante el proyecto que demanden mads tiempo y esfuerzo que el previsto para su finalizacién. Tales situaciones podran afectar el
inicio de las obras y su posterior entrega y/o adjudicacién.
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FACTORES DE RIESGO

La inversion en las Obligaciones Negociables conlleva un importante grado de riesgo. Antes de decidir invertir en las Obligaciones
Negociables, debe leerse cuidadosamente toda la informacion incluida en el Prospecto y en este Suplemento, incluyendo, en
particular, los factores de riesgo. Los riesgos descritos a continuacion son aquellos conocidos por la Emisora y que actualmente
cree que podrian afectarla significativamente. Se recomienda enfdticamente la lectura conjunta de la informacion incluida en el
Prospecto y en este Suplemento.

Factores de Riesgo Relacionados con las Obligaciones Negociables:

La Emisora podria rescatar las Obligaciones Negociables antes de su vencimiento

Las Obligaciones Negociables podrdn ser rescatadas total o parcialmente a opcién de la Emisora bajo ciertas circunstancias
especificas detalladas en “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables” en el presente Suplemento. En consecuencia,
un inversor podria no ser capaz de reinvertir los fondos del rescate en un titulo valor similar a una tasa de interés efectiva igual a la
de las Obligaciones Negociables.

La Emisora podria verse impedida de efectuar sus pagos en Dolares Estadounidenses

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado libre de cambios (el “MLC”) por parte de
las empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al exterior y otras
operaciones. Para mds informacién sobre la normativa cambiaria en Argentina véase “Informacion Adicional—Controles de
Cambio” en el Prospecto.

El gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al MLC en respuesta, entre otras circunstancias, a una salida
de capitales o a una devaluacion significativa del peso. En tal caso, la posibilidad de la Emisora de acceder al MLC para adquirir
los Délares Estadounidenses necesarios para realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables podria verse afectada, y esto podria
afectar la posibilidad de los tenedores de recibir pagos con respecto a las Obligaciones Negociables. Tampoco puede asegurarse que
aquellos tenedores que tengan sus Obligaciones Negociables en custodia en centrales de depésito tales como Euroclear y/o
Clearstream no tengan dificultades para percibir el cobro de los servicios abonados bajo las Obligaciones Negociables en virtud de
la normativa aplicable a la fecha, o que aquella pueda ser modificada en el futuro en relacién a controles cambiarios. Asimismo, la
Emisora podria verse imposibilitada de efectuar pagos en Délares Estadounidenses y/o efectuar pagos fuera de Argentina debido a
las restricciones existentes en ese momento en el mercado cambiario y/o debido a restricciones en la capacidad de las sociedades
para transferir fondos al exterior.

La Relacion de Canje podria no reflejar una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Clase XV y se encuentra sujeto a
la volatilidad del mercado

Ni el directorio de la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores han realizado alguna determinacion respecto a que la Relacién
de Canje representard una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Clase XV. Dadas las condiciones del mercado financiero,
ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores pueden asegurar a los inversores que las Obligaciones Negociables tendrdn
el mismo rendimiento financiero que las Obligaciones Negociables Clase XV. Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores
han obtenido una opinién de algiin asesor financiero estableciendo si la Relacién de Canje es o serd equitativa para la Emisora o
para los tenedores. Los inversores en las Obligaciones Negociables deberdn realizar sus propios cdlculos a fin de analizar la Relacién
de Canje.

La Emisora podria llevar a cabo otras ofertas de canje, compras o rescates de obligaciones negociables

Independientemente de que se lleve a cabo la presente emision, la Emisora podria efectuar, en forma periddica, con posterioridad a
esta oferta, y en la medida en que lo permita la ley aplicable, otras ofertas de canje, o adquirir obligaciones negociables emitidas
con anterioridad a través de compras en el mercado abierto, operaciones negociadas en forma privada, ofertas de adquisicién o de
cualquier otro modo, segin los términos y a los precios que pudiera determinar, los que podrén ser superiores o inferiores a los de
la presente, y podrd ser a cambio de efectivo u otra contraprestacion, o de otra manera, en términos mas o menos favorables que los
contemplados en este Suplemento. Alternativamente, la Emisora podria, sujeto a ciertas condiciones, recomprar o rescatar todas o
cualesquiera de las Obligaciones Negociables Clase XV cuyos tenedores decidan no adquirir Obligaciones Negociables Clase XVI
y/u Obligaciones Negociables Clase XVII, segin sea el caso. La Emisora no puede asegurar cudl de dichas alternativas(o
combinacién de estas), si fuera el caso, la Emisora podria elegir llevar a cabo.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables no serdn objeto

de una disminucion, suspension o retiro por parte de las agencias calificadoras y las calificaciones crediticias podrian no reflejar
todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables
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Las calificaciones de riesgo asignadas a la Emisora o a las Obligaciones Negociables, de corresponder, representan una evaluacién
por parte de las agencias calificadoras de riesgo de la capacidad de la Emisora de pagar sus deudas a su vencimiento. En
consecuencia, cualquier disminucién o retiro de una calificacién por parte de una agencia calificadora podria reducir la liquidez o
el valor de mercado de las Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los
riesgos relacionados con la estructura o la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables. Una calificacién asignada podria
incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacion realizada por la agencia calificadora respectiva
de su solidez financiera, asi como de su evaluacién del riesgo soberano del pais en el que la Emisora opera. La baja, la suspension
o el retiro de dichas calificaciones podria tener un efecto negativo sobre el precio de mercado y la comerciabilidad de las
Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser modificadas o
retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no emiten juicio sobre el precio de mercado o la
conveniencia para un inversor particular. La calificacion de cada agencia debe evaluarse en forma independiente de la de cualquier
otra agencia. La Emisora no puede asegurar que la calificacién de las Obligaciones Negociables permanecera vigente por un periodo
de tiempo determinado o que la calificacién no serd objeto de una disminucién, suspension o retiro en su totalidad por parte de una
o mds agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias calificadoras, las circunstancias lo justifican.

La ausencia de un mercado para las Obligaciones Negociables podria afectar en forma adversa su liquidez

No es posible garantizar que se desarrollard un mercado para las Obligaciones Negociables o que, de desarrollarse un mercado, éste
se mantendrd. Si no se desarrolla o mantiene un mercado de negociacién, los inversores podrian experimentar dificultades para
revender las Obligaciones Negociables o podrian ser incapaces de venderlas o de venderlas a un precio atractivo. Asimismo, si se
mantiene un mercado, las Obligaciones Negociables podrian negociarse con descuento respecto del precio de negociacién inicial,
dependiendo de las tasas de interés y las caidas y la volatilidad en los mercados de titulos similares y en la economia en general, asi
como por cualquier cambio en la situacién patrimonial o los resultados de las operaciones de la Emisora. La Emisora no puede
asegurar esto, ya sea por motivos relacionados o no relacionados con la Emisora. Si no se desarrolla y mantiene un mercado de
negociacion activo, el valor de mercado y la liquidez, y los mercados de negociacién de las Obligaciones Negociables podrian verse
significativa y adversamente afectados.

La ausencia de un mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Clase XV no utilizadas para integrar Obligaciones
Negociables podria afectar en forma adversa a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase XV que decidan no participar
en esta emision

Si bien las Obligaciones Negociables Clase XV mantendrdn su listado y negociacién en BYMA, en virtud del ejercicio delegado
por BYMA a la BCBA, y su negociacién en el MAE, en la medida en que las Obligaciones Negociables Clase XV sean utilizadas
para integrar Obligaciones Negociables Clase XVI y/o las Obligaciones Negociables Clase XVII, segtin corresponda, el mercado
de negociacién de las Obligaciones Negociables Clase XV que permanezcan en circulacion podrd verse significativamente reducido.
Tales Obligaciones Negociables Clase XV en circulacion podrian listar o negociarse a un precio inferior al de titulos similares con
mayor liquidez de mercado. A su vez, un valor de mercado y una liquidez inferiores pueden hacer que el precio de negociacion de
las restantes Obligaciones Negociables Clase XV sea mds volatil. Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores tienen
obligacion de generar un mercado para las Obligaciones Negociables Clase XV no utilizadas para integrar Obligaciones Negociables
Clase XVI y/u Obligaciones Negociables Clase XVII, segiin corresponda.

Factores de Riesgo Relacionados con la Garantia:

El monto de la Garantia podria verse disminuido o ser insuficiente para garantizar las Obligaciones Negociables Clase XVI

La estructuracién de esta transaccion se ha llevado a cabo asumiendo que la Emisora, como beneficiario, constituird y perfeccionara
la Garantia en los términos previstos en el Contrato de Garantia y en este Suplemento, y generard eventualmente derechos de cobro
através del Contrato Catalinas I. Cualquier reduccién significativa de tales derechos, ya sea resultante de no avanzar con y/o finalizar
las obras, las demoras en la terminacién del inmueble, de la percepcién de pagos por parte de la Emisora bajo el Contrato Catalinas
I en cualquier momento anterior al acaecimiento de un Supuesto de Incumplimiento, la emision de otros valores fiduciarios, entre
ellos titulos de deuda, que podrian afectar el orden de prelacién y prioridad de cobro respecto de los Derechos Cedidos, la condicién
financiera de cualquiera de las partes del Contrato Catalinas I, condiciones de mercado, huelgas u otros conflictos laborales,
modificaciones regulatorias, u otras causas, podrian causar un impacto material adverso en la generacién de derechos de cobro y,
consecuentemente, en el cumplimiento de la Garantia o de los pagos en concepto de capital, intereses y Montos Adicionales bajo
las Obligaciones Negociables Clase X VI, en el supuesto de que el patrimonio de la Emisora, garantia comtn de las Obligaciones
Negociables Clase XVI, resultase también insuficiente para satisfacer dichos pagos.

Asimismo, la Garantia prevé que la Emisora podrd aceptar como pago en especie, en su cardcter de beneficiario del Contrato
Catalinas I, unidades funcionales construidas en el marco del mismo (lo cual puede decidir libremente sin intervencién o previa
conformidad del Agente de la Garantia y/o los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI). En dicho caso, existe
unicamente un compromiso por parte de TGLT de realizar todos los actos necesarios a fin de que los derechos econémicos derivados
de la venta de dichas unidades funcionales garanticen, por hasta un monto maximo de US$ 30.000.000, las obligaciones de TGLT
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asumidas bajo las Obligaciones Negociables Clase XVI y constituyan “Derechos Cedidos” a todos los efectos de la Garantia. El
Agente de Garantia no realizard gestién alguna para que dicho compromiso de TGLT sea efectivamente cumplido.

Adicionalmente, el monto de la Garantia podria verse disminuido o ser insuficiente para garantizar las Obligaciones Negociables
Clase X VI en el caso de que la Emisora emita Obligaciones Negociables Adicionales, emisién que la Emisora podra realizar, en los
términos de este Suplemento de Prospecto y en cumplimiento de las leyes aplicables, sin el consentimiento de los tenedores de las
Obligaciones Negociables.

El Agente de la Garantia no efectuara controles respecto del funcionamiento del Fideicomiso Catalinas I, las obras, el camplimiento
de los plazos acordados, o la aplicacién de fondos del mismo. Para mds informacién sobre la Garantia y el rol del Agente de la
Garantia véase “Descripcion de la Garantia Relativa a las Obligaciones Negociables Clase XVI”.

En caso de concurso y/o quiebra de la Emisora la Garantia podria verse negativamente afectada

En el eventual caso que la Emisora fuera declarada en quiebra con posterioridad a la celebracién del Contrato de Garantia por un
tribunal competente y dicho tribunal, a peticién de cualquier acreedor de TGLT, determinase que la cesién de todo o parte de los
Derechos Cedidos en virtud de la Cesién en Garantia ocurrié durante el periodo de sospecha descripto en la Ley 24.522 y sus
modificatorias (la “Ley de Concursos y Quiebras™), y verificados los demds requisitos establecidos en los articulos 118 o 119 de la
misma ley, dicha cesién de Derechos Cedidos podria ser declarada inoponible a la masa de acreedores del deudor y, como
consecuencia, los Derechos Cedidos formarian total o parcialmente, segtn sea el caso, parte de la masa crediticia de la quiebra como
si no hubieran sido cedidos al Agente de la Garantia para beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase XVI.

Asimismo, en caso de que la Emisora se presente en concurso preventivo, tampoco puede garantizarse que todo o parte de los
Derechos Cedidos, segtin corresponda, puedan ser depositados a solicitud del Agente de la Garantia en una cuenta del Agente de la
Garantia y/o sean oponibles al concurso.

Las Obligaciones Negociables Clase XVI se encontrardn garantizadas por la cesion en garantia en forma pasiva de los Derechos
Cedidos, a ser otorgados al Agente de la Garantia sujeto al cumplimiento de ciertas notificaciones.

Las Obligaciones Negociables Clase X VI estardn garantizadas por la cesion en garantia en forma pasiva de los Derechos Cedidos.
A tal efecto, en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacién, la Emisora notificard de modo incondicional e irrevocable al Fiduciario
del Contrato Catalinas I, acerca de la cesién en forma pasiva con fines de garantia de los Derechos Cedidos, en favor del Agente de
la Garantia para beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase X VI. Dicha notificacién contiene una instruccién
irrevocable para que, a partir de la posterior notificacién que eventualmente realice el Agente de la Garantia informando sobre la
ocurrencia y subsistencia de un Supuesto de Incumplimiento (lo que deberd ser previamente notificado al Agente de la Garantia), el
Fiduciario del Contrato Catalinas I transfiera y pague en forma directa todo monto correspondiente bajo los Derechos Cedidos a una
cuenta que oportunamente le informe el Agente de la Garantia.

La Emisora no puede garantizar que el Fiduciario del Contrato Catalinas I y/o el Agente de la Garantia actuardn a tiempo y de

conformidad con lo descripto precedentemente y/o con los términos del Contrato de Garantia, situacién que podria ocasionar
dificultades en el pago a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase X VL.
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CALIFICACION DE RIESGO

El Programa no cuenta con una calificacidn de riesgo. Las Obligaciones Negociables podran contar con calificaciones de riesgo, las
cuales, en caso de existir, serdn oportunamente informadas a través de un aviso complementario a este Suplemento.

Los mecanismos para asignar una calificacién, utilizados por las sociedades calificadoras de riesgo argentinas, podrian ser diferentes
en aspectos importantes de los utilizados por las sociedades calificadoras de Estados Unidos de América u otros paises.

Los dictamenes de los agentes de calificacién de riesgo pueden ser consultados en www.cnv.gov.ar, y asimismo podra solicitarse a
la sociedad calificadora un detalle del significado de las calificaciones que asigna a cada una de ellas.

Las calificaciones de riesgo en ningin caso constituyen una recomendacién para comprar, mantener o vender las Obligaciones
Negociables.
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DESTINO DE LOS FONDOS

En virtud de que las Obligaciones Negociables unicamente podrdn ser integradas en especie mediante la entrega en canje de
Obligaciones Negociables Clase XV, la Emisora no recibird ningin pago en efectivo por la emision de las mismas. La emision de
las Obligaciones Negociables estard destinada a la refinanciacién de pasivos de la Emisora, conforme el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables.
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GASTOS DE EMISION

Considerando una emisién de Obligaciones Negociables por la suma de US$25.000.000 (asumiendo la colocacién del monto de
emisién maximo autorizado de Obligaciones Negociables), se estima que los gastos de emision ascenderdn aproximadamente a
US$1.516.005 (Délares Estadounidenses un millén quinientos dieciséis mil cinco), representando un equivalente al 6,06% del monto
maximo de emisién de las Obligaciones Negociables, y que estardn representados por los conceptos que se detallan a continuacion:

Concepto Gastos de Emision

Honorarios Legales US$42.350 (0,17%)

Comls10ne§ del Asesor Financiero y de Organizacion US$1.436.875 (5.75%)
y Colocacién

Honorarios del Agente de la Garantia US$21.780 (0,09%)*
Arancel y Gastos de CNV MAE y BYMA US$15.000 (0,06%)
Total US$1.516.005 (6,06%)

*Dicha suma no implica el pago en una unica cuota.
Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores pagardn comisién y/o reembolsardn gasto alguno a los agentes del MAE, sin

perjuicio de lo cual, dichos agentes del MAE podradn cobrar comisiones y/o gastos directamente a los inversores que hubieran
cursado Ofertas de Canje a través suyo.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Las Obligaciones Negociables serdn colocadas por oferta publica, conforme con los términos de la Ley de Mercado de Capitales,
las Normas de la CNV, y las demds normas aplicables.

La Emisora ha designado a SBS Trading S.A., Banco CMF S.A., Allaria Ledesma & Cia S.A., BACS Banco de Crédito y
Securitizacidon S.A., Banco Santander Rio S.A., Balanz Capital Valores S.A.U. y Banco de Servicios y Transacciones S.A. como
agentes organizadores y colocadores de las Obligaciones Negociables (los “Colocadores”).

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizard mediante el sistema denominado subasta o licitacién publica,
bajo la modalidad “abierta”, lo que implica que la totalidad de las Ofertas de Canje ingresadas en el SIOPEL serdn accesibles para
los participantes de la subasta a medida que las mismas se vayan ingresando en el SIOPEL, de conformidad con el articulo 27,
Seccién IV, Capitulo V, Titulo II, y 1°, Seccidén I, Capitulo IV, Titulo VI, de las Normas de la CNV (la “Subasta Piblica”) y se
efectuard a través del médulo de licitaciones del sistema informético “SIOPEL” de propiedad de y operado por el MAE, un sistema
que garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los inversores, de conformidad con las Normas de la CNV. Asimismo, se
dard cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8, Seccién II, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV.
El Agente de Liquidacién y Canje serd el encargado de generar en el MAE-SIOPEL el pliego de subasta de la colocacién primaria
de las Obligaciones Negociables.

Conforme los términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables y las Normas de la CNV, los
inversores que quisieran suscribir Obligaciones Negociables deberdn presentar sus correspondientes érdenes de canje (las “Ordenes
de Canje”) en los términos descriptos mds abajo, las cuales deberan ser remitidas a: (i) los Colocadores, quienes las recibirdn,
procesardn e ingresardn como ofertas, a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE, de forma inmediata, o
(ii) como ofertas por agentes del MAE (excluyendo los Colocadores) y/o adherentes del mismo y/o demds intervinientes o
intermediarios, distintos de los Colocadores (los “Agentes del MAE”), quienes deberdn dar cumplimiento a lo aqui previsto y a lo
establecido en esta seccién y quienes recibirdn las Ordenes de Canje, las procesarédn e ingresardn, a través del médulo de licitaciones
del sistema “SIOPEL” del MAE, todo ello de acuerdo con el Prospecto y este Suplemento. En el caso de Ordenes de Canje ingresadas
como ofertas por Agentes del MAE, ni la Emisora ni los Colocadores tendrdn responsabilidad alguna respecto de la forma en que
las ofertas sean cargadas a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE ni por el cumplimiento de la normativa
referente a encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por, entre otras, la Ley de Prevencion de Lavado
de Activos.

LA REMISION DE UNA ORDEN DE CANJE IMPLICARA LA ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE TODOS Y
CADA UNO DE LOS TERMINOS Y PROCEDIMIENTOS ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE SECCION. A
EFECTOS ACLARATORIOS, LOS TENEDORES MINORISTAS PODRAN TAMBIEN PARTICIPAR DE LA OFERTA
PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVI, EN FORMA INDIVIDUAL O CONJUNTA CON
LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE XVIL

Esfuerzos de Colocacion

De acuerdo con lo establecido en el Art. 3, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en los casos de refinanciacién de
deudas empresarias, como el presente, se considerard cumplimentado el requisito de oferta piblica cuando los suscriptores de la
nueva emision revistan el cardcter de tenedores de las obligaciones negociables objeto de canje. La oferta de las Obligaciones
Negociables serd llevada a cabo por los Colocadores mediante una amplia difusién de la oferta de las Obligaciones Negociables.
Los Colocadores se comprometen a realizar sus “mejores esfuerzos” de colocacién, sin asumir compromiso alguno de suscripcion
en firme.

Periodo de Difusion Piiblica

En la oportunidad que determinen la Emisora y los Colocadores en forma conjunta, y en forma simultdnea o con posterioridad a la
publicacién de este Suplemento, la Emisora publicard un aviso de suscripcién complementario al presente Suplemento (el “Aviso
de Suscripcién”) en la AIF, en el sitio web institucional de la Emisora, en el Boletin Diario de la BCBA y en el boletin electrénico
del MAE, en el que se indicard entre otros datos: (i) la fecha de inicio y de finalizacién del periodo de difusién publica de las
Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracién no inferior a tres (3) Dias Habiles y durante el cual se realizard la difusién
publica de la informacién referida a la Emisora y a las Obligaciones Negociables y se invitard a potenciales inversores a presentar
las correspondientes Ordenes de Canje para suscribir Obligaciones Negociables; pero no se recibirdn Ordenes de Canje durante
dicho periodo (el “Periodo de Difusién Piblica”); (ii) la fecha de inicio y de finalizacién del periodo de subasta publica de las
Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracién no inferior a un (1) Dia Habil y durante el cual sobre la base de tales Ordenes
de Canje de potenciales inversores (los “Inversores Interesados”), los Colocadores y los Agentes del MAE podrdn presentar las
correspondientes ofertas a través del médulo de licitaciones del sistema “SIOPEL” del MAE (el “Periodo de Subasta Piiblica”); (iii)
los datos de contacto de los Organizadores y Colocadores; (iv) la Fecha de Emisién y Liquidacién; y (v) demds datos que pudieran
ser necesarios, conforme las Normas de la CNV. En todos los casos el Periodo de Subasta Publica debera ser posterior al Periodo
de Difusién Publica.
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Durante el Periodo de Difusién Publica se realizard la difusion publica de la informacién referida a la Emisora y a las Obligaciones
Negociables, pero no se recibirdn Ordenes de Canje durante dicho periodo, las cuales podrdn ser presentadas inicamente durante el
Periodo de Subasta Publica, conforme se detalla mas adelante.

La Emisora, con el consentimiento previo de los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podrd suspender y/o
modificar y/o prorrogar y/o terminar el Perfodo de Difusion Publica y/o el Periodo de Subasta Publica, en cualquier momento del
mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia a los Colocadores, a la CNV y a aquellos mercados de valores respecto de los
cuales se haya solicitado autorizacion para el listado y/o la negociacién de las Obligaciones Negociables, publicando un aviso en la
AIF, un aviso por un Dia Hébil en el Boletin Diario de la BCBA, en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL”, en el
sitio web del MAE, y en el sitio web institucional de la Emisora (www.tglt.com), a mds tardar dos (2) horas antes del cierre del
periodo de que se trate, en el cual se indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion Publica y/o del
Periodo de Subasta Ptblica o la fecha en que se reanudard el curso del mismo o la forma en que se hard publica la reanudacién del
curso del mismo.

La terminacion, suspension, modificacién y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta Publica no
generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Organizadores y/o a los Colocadores ni otorgard a los Inversores Interesados
que hayan presentado Ordenes de Canje, ni a los Agentes del MAE que hayan presentado Ofertas de Canje, derecho a compensacién
y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacién del Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta Publica, todas las
Ofertas de Canje que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedardn automaticamente sin efecto. En caso de
suspensién, modificacién y/o prérroga del Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta Piblica, las Ofertas de Canje
presentadas con anterioridad a tal suspension, modificacién y/o prérroga podrdn ser retiradas en cualquier momento anterior a la
finalizacién del Periodo de Subasta Publica, sin penalidad alguna.

Periodo de Subasta Piiblica

Durante el Periodo de Subasta Piblica, que serd de al menos un (1) Dia Habil, los Inversores Interesados en la suscripcion de las
Obligaciones Negociables podran presentar a los Colocadores, a los Agentes del MAE o los demds agentes intervinientes las
Ordenes de Canje.

Las Ordenes de Canje que oportunamente presenten los Inversores Interesados a los Colocadores y/o a los Agentes del MAE deberén
detallar entre otras cuestiones: (i) el nombre o la razén social del Inversor Interesado; (ii) el monto de Obligaciones Negociables
Clase X VI u Obligaciones Negociables Clase XVII requerido, segtin sea el caso; (iii) la renuncia de todos los derechos que pudiere
tener respecto de las Obligaciones Negociables Clase XV (inclusive el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos,
en caso de corresponder), en virtud de que la Emisora abonara en efectivo en la Fecha de Emision y Liquidacién de las Obligaciones
Negociables los Intereses Devengados de la Clase XV, y (iv) los datos de la cuenta bancaria en la que se deberan abonar los Intereses
Devengados de la Clase XV, en virtud de que la Emisora los abonard en efectivo en la Fecha de Emisién y Liquidacién.

LAS (/)RDENES’DE CANJE CORRESPONDIENTES A OBLIGA CIONES NEGOCIABLES CLASE XVII PODR1§N SER
REMITIDAS UNICAMENTE POR INVERSORES INTERESADOS QUE REVISTAN LA CONDICION DE
TENEDORES MINORISTAS.

A su vez, los Inversores Interesados deberan presentar toda la informacién y documentacién que se les solicite, o que pudiera ser
solicitada por los Colocadores, para el cumplimiento de las normas legales sobre lavado de activos y financiamiento del terrorismo,
las normas del mercado de capitales que impiden y prohiben el lavado de activos y financiamiento del terrorismo emitidas por la
Unidad de Informacién Financiera, y de las Normas de la CNV y/o del Banco Central. Los Colocadores y los Agentes del MAE
podran rechazar Ordenes de Canje de no cumplirse con tales normas o requisitos.

Cada Colocador y Agente del MAE sera solo y exclusivamente responsable por las Ordenes de Canje que los Inversores
Interesados le hubieran asignado y se reserva el derecho de rechazarlas si dichos Inversores Interesados no cumplen con la
normativa relativa a prevencion y control del lavado de activos y financiamiento del terrorismo y/o no proporcionan, a
satisfaccion de dicho Colocador o Agente del MAE, la informacion y documentacion solicitada por dicho Colocador o Agente
del MAE. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra la Emisora ni contra los Colocadores o
Agentes del MAE.

Los Colocadores y los Agentes del MAE podran requerir a los Inversores Interesados la firma de formularios a fin de
respaldar la informacion contenida en las Ordenes de Canje que los Inversores Interesados les hubiesen presentado,
respetandose siempre las condiciones de igualdad respecto de los demas Inversores Interesados. El Colocador, o cada Agente
del MAE, segiin corresponda, podran rechazar dichas Ordenes de Canje frente a la falta de firma y entrega por dicho
Inversor del mencionado formulario. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra la Emisora ni
contra los Colocadores ni contra los Agentes del MAE.

Durante el Periodo de Subasta Publica, los Colocadores y los Agentes del MAE serdn los responsables de activar e ingresar las
Ordenes de Canje que hayan recibidos de los Inversores Interesados como ofertas de canje en la rueda en que se encuentre habilitada
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la subasta publica de las Obligaciones Negociables (las “Ofertas de Canje”). Dichas Ofertas de Canje serdn irrevocables y no podran
ser retiradas, salvo en el caso de las Ofertas de Canje presentadas con anterioridad a una suspensién, modificacién y/o prérroga del
Periodo de Difusién Publica y/o del Periodo de Subasta Piblica, las que podran ser retiradas antes de la finalizacién del Periodo de
Subasta Publica. Sélo las Ofertas de Canje participardn del proceso de subasta publica y serdn adjudicadas de conformidad con el
procedimiento que se prevé en “Determinacion del Valor Nominal a Emitir. Adjudicacion” a continuacion.

Tanto los Colocadores como los Agentes del MAE podran, pero no estardn obligados a, ingresar Ofertas de Canje para si en la rueda
en que se encuentre habilitada la Subasta Publica.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Piblica no podrdn modificarse las Ofertas de Canje ingresadas ni podrdn ingresarse nuevas.
Determinacion del Valor Nominal Emitir. Adjudicacion

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, la Emisora, teniendo en cuenta las condiciones de
mercado vigentes y con la colaboracién de los Colocadores, determinard el valor nominal a emitir de ambas clases de Obligaciones
Negociables, o si, en su defecto, la Emisora declarara la emisién de una o ambas clases de Obligaciones Negociables desierta.

En caso de que se decidiera adjudicar y emitir las Obligaciones Negociables Clase X VI y/o las Obligaciones Negociables Clase
XVII, la Emisora determinard el valor nominal efectivo a emitir. La determinacién del monto de emision de las Obligaciones
Negociables Clase XVI y/o de las Obligaciones Negociables Clase XVII serd realizada a través del médulo de licitaciones del
sistema “SIOPEL” del MAE.

Siempre que las Ordenes de Canje cumplan con los requisitos que, a criterio de los Colocadores o los Agentes del MAE, les sean
solicitados, respetando el principio de trato igualitario entre los Inversores Interesados y, siempre y cuando no se declare desierto el
proceso de adjudicacién de las Obligaciones Negociables en los términos descriptos bajo el titulo “Colocacion Desierta”, 1a totalidad
de las Ofertas de Canje serdn adjudicadas a los Inversores Interesados.

Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores tendran obligacién alguna de informar en forma individual a los Agentes del
MAE (y/0 a cada uno de los Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos Ordenes de Canje) cuyas Ofertas de Canje
fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las Ofertas de Canje no adjudicadas
quedardn automdticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Organizadores
y/o Colocadores, ni otorgard a los Inversores Interesados derecho a compensacién y/o indemnizacién alguna. En caso de que se
declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las Ofertas de Canje presentadas quedardn automdticamente sin
efecto.

Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores garantizan a los Agentes del MAE que presenten Ofertas de Canje (y/o a los
Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Canje), que se les adjudicardn
Obligaciones Negociables a tales Ofertas de Canje y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran serdn los mismos montos
de Obligaciones Negociables solicitados en sus Ofertas de Canje. Dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna a la
Emisora y/o a los Organizadores y/o a los Colocadores ni otorgard a los Agentes del MAE que hayan ingresado Ofertas de Canje
(y/o a los Inversores Interesados que hayan presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Canje), derecho a
compensacién y/o indemnizacion alguna.

El resultado final de la adjudicacion serd el que surja del Sistema SIOPEL. Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores
serdn responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién y/o caidas del software al utilizar el sistema
“SIOPEL” del MAE. Para mayor informacién respecto de la utilizacién del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los
interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario — Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el sitio web del
MAE.

Colocacion Desierta

La Emisora podrd, hasta la Fecha de Emisién y Liquidacién, dejar sin efecto la colocacién y adjudicacién de las Obligaciones
Negociables en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa cambiaria, impositiva y/o de cualquier otra indole que tornen
mds gravosa la emision para la Emisora, segtin lo determine la Emisora, previa consulta con los Colocadores, quedando pues sin
efecto alguno la totalidad de las Ofertas de Canje. Esta circunstancia no otorgard a los Inversores Interesados derecho a
compensacion ni indemnizacion alguna.

Aviso de Resultados

El monto final de las Obligaciones Negociables Clase X VI y/o de las Obligaciones Negociables Clase XVII que serd efectivamente
emitido conforme lo detallado mds arriba y los demds datos que pudieran ser necesarios, seran informados en el Aviso de Resultados.

Suscripcion e Integracion
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Cada Inversor Interesado (en el caso de Ordenes de Canje presentadas a través de los Colocadores) y cada Agente del MAE (en el
caso de Ofertas de Canje ingresadas por éstos a través del Sistema SIOPEL del MAE) se compromete a tomar todos los recaudos
necesarios a tal efecto en relacién con la integracién de las Obligaciones Negociables que le fueran adjudicadas.

La sola entrega de una Orden de Canje por parte del Inversor Interesado importard un compromiso en firme, respecto de dicho
inversor, de integrar las Obligaciones Negociables Clase X VI y/o las Obligaciones Negociables Clase X VII, segtin sea el caso, en
los términos previstos en el presente y la aceptacion de todos los términos y condiciones establecidos en este Suplemento.

Los Inversores Interesados deberdn tener en consideracidn, entre otras cuestiones: (i) los tiempos y plazos de procesamiento
requeridos por sus respectivos depositantes para lograr entregar en canje las Obligaciones Negociables Clase XV un (1) Dia Hébil
antes de la Fecha de Emision y Liquidacidn; y (ii) los costos que esta transferencia pudiera generarle.

Liquidacion

La liquidacioén de las Ofertas de Canje adjudicadas serd efectuada a través de los Colocadores utilizando el sistema de depdsito
colectivo administrado por Caja de Valores, comprometiéndose los Inversores Interesados adjudicados y los Agentes del MAE a
tomar los recaudos necesarios a tal efecto en relacién con la integracién de las Obligaciones Negociables.

Cada Inversor Interesado y cada Agente del MAE (en el caso de Ordenes de Canje ingresadas por éstos a través del Sistema SIOPEL
del MAE) a quien se le hubiere adjudicado cualquier valor nominal de las Obligaciones Negociables, deberd, instruir a su depositante
para que entre la finalizacién del Periodo de Subasta Publica y las 15:00 horas del Dia Hébil inmediato anterior a la Fecha de
Emisién y Liquidacién (segtin la misma se informe en el Aviso de Resultados) transfiera las Obligaciones Negociables Clase XV,
segun la cantidad que corresponda al aplicar la Relacién de Canje, a la cuenta comitente del Colocador a través del cual cursé una
Orden de Canje que resultara adjudicada, para que éste las transfiera a la cuenta comitente del Agente de Liquidacién y Canje,
quedando excluidos del cumplimiento de dicho plazo tnicamente aquellos Inversores Interesados que, en virtud de disposiciones
regulatorias y/o normativas se vean impedidos de transferir las Obligaciones Negociables Clase XV en el tiempo y la forma indicadas
precedentemente.

Ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores tendrdn responsabilidad alguna por el incumplimiento y/o demora por parte
de los depositantes en la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase XV. Los Inversores Interesados de quienes no se
hubieran recibido las Obligaciones Negociables Clase XV que correspondan no recibirdn Obligaciones Negociables Clase X VI y/u
Obligaciones Negociables Clase X VII, segiin corresponda.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ofertas de Canje adjudicadas que los
Inversores Interesados hubiesen cursado a través de un Agente del MAE si no hubiesen sido integradas conforme con el
procedimiento descripto, que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacién con aquellas, y/o con
la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por la ley N°25.246
(segtn fuera modificada y complementada) (la “Ley de Prevencion de Lavado de Activos”). En dicho caso, los rechazos no dardn
derecho a reclamo alguno contra la Emisora ni contra los Organizadores ni contra los Colocadores.

En la Fecha de Emisién y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables en especie, el Agente de
Liquidacién y Canje transferird en favor de los Inversores Interesados, a las correspondientes cuentas de cada Colocador y de cada
Agente del MAE en Caja de Valores, las Obligaciones Negociables objeto de las Ofertas de Canje adjudicadas que los Inversores
Interesados hubiesen cursado a través de tales Colocadores y Agentes del MAE, segtin sea el caso. Una vez recibidas por los
Colocadores y los Agentes del MAE, segtn sea el caso, las correspondientes Obligaciones Negociables, en la Fecha de Emision y
Liquidacion los Colocadores y los Agentes del MAE, segtin sea el caso y bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas
Obligaciones Negociables a las cuentas en Caja de Valores que hubieran sido previamente indicadas por los respectivos Inversores
Interesados en las correspondientes Ordenes de Canje.

Los Colocadores y los Agentes del MAE tendran la facultad, pero no la obligacién, de solicitar garantias u otros recaudos que
aseguren la integracién de las Ordenes de Canje realizadas por los Inversores Interesados, cuando asi lo consideren necesario. Por
lo tanto, si los Colocadores y/o los Agentes del MAE resolvieran solicitar garantias que aseguren la integracién de las Ordenes de
Canje realizadas por los Inversores Interesados y estos tltimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los Colocadores o los
Agentes del MAE en cuestién podrdn, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Canje por no presentada y rechazarla. Los Agentes
del MAE seran responsables de que existan las garantias suficientes que aseguren la integracién de las Ofertas de Canje que hubieran
sido cursados a través suyo. Los Agentes del MAE seran responsables frente a la Emisora y los Organizadores y los Colocadores
por los dafios y perjuicios que la falta de integraciéon de una Oferta cursada por dicho Agente del MAE ocasione a la Emisora y/o a
los Organizadores y/o a los Colocadores.

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas en forma de sendos certificados globales conforme con el Articulo 30 de la Ley de
Obligaciones Negociables.

Incumplimientos
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En caso de que cualquiera de las Ofertas de Canje adjudicadas no sean integradas en o antes de las 15:00 horas del Dia Habil
inmediato anterior a la Fecha de Emision y Liquidacién, el Agente de Liquidacién y Canje procederd segtn las instrucciones que le
imparta la Emisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los incumplidores del derecho de suscribir las
Obligaciones Negociables en cuestién y su consiguiente cancelacién sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su
incumplimiento ni de notificar la decisién de proceder a la cancelacién), sin perjuicio de que dicha circunstancia no generard
responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Organizadores y/o a los Colocadores y/o al Agente de Liquidacién y Canje, ni otorgard
a los Agentes del MAE que hayan ingresado las correspondientes Ofertas de Canje (y/o a los Inversores Interesados que hayan
presentado a los mismos las correspondientes Ordenes de Canje), derecho a compensacion y/o indemnizacioén alguna, y sin perjuicio,
asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione a la Emisora y/o a
los Organizadores y/o a los Colocadores.

Inexistencia de Mercado para las Obligaciones Negociables. Estabilizacion

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacidn establecido. Los Colocadores podrdn no realizar (i)
actividades de formacion de mercado y, en consecuencia, la Emisora no puede brindar garantfas acerca de la liquidez de las
Obligaciones Negociables ni del mercado de negociacién de las mismas (véase “Factores de Riesgo — La ausencia de un mercado
para las Obligaciones Negociables podria afectar en forma adversa su liquidez” en este Suplemento); ni (ii) operaciones que
estabilicen, mantengan o de otra manera afecten el precio de mercado de las Obligaciones Negociables.

30



DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La presentacién de cualquier Orden de Canje o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables implicard, segin fuera
aplicable, las declaraciones y garantias a la Emisora y a los Organizadores y a los Colocadores, por parte de cada Inversor Interesado,
sus cesionarios por cualquier causa o titulo, y de los Agentes del MAE que presenten Ofertas de Canje, de que:

®

(i)

es el Unico y exclusivo titular de las Obligaciones Negociables Clase XV identificadas en la Orden de Canje, tiene
facultades para disponer de las mismas y para ofrecerlas al canje bajo las Ofertas de Canje, y dichas Obligaciones
Negociables Clase XV no se encuentran alcanzadas por ninguna restriccién de transferencia, embargo y/o medida cautelar;

estd en posicion de soportar los riesgos econémicos de la inversién en las Obligaciones Negociables;

(iii) ha tenido copia o acceso al Prospecto (incluyendo los estados contables referidos en el mismo), al presente Suplemento y

@iv)

)

(vi)

a todo otro documento relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables, el Aviso de Suscripcién y las
calificaciones de riesgo (de corresponder), y ha analizado las operaciones, la situacién y las perspectivas de la Emisora,
todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decision de adquirir las
Obligaciones Negociables, y adquiere las Obligaciones Negociables basdndose solamente en su propia revision y andlisis;

no ha recibido ningtin asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte de la
Emisora ni de los Organizadores ni de los Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes,
y/o de cualquiera de sus sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comun (o de sus empleados,
agentes, directores y/o gerentes);

no ha recibido de la Emisora ni de los Organizadores ni de los Colocadores, informacién o declaraciones que sean
inconsistentes, o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados
contables referidos en el mismo), el presente Suplemento y todo otro documento relacionado con la emisién de las
Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos en “Plan de Distribucion” en el presente Suplemento. Sin limitar lo expuesto
precedentemente, el Inversor Interesado conoce y acepta que en los términos indicados en “Plan de Distribucion”, sus
Ordenes de Canje (y las Ofertas de Canje que, en virtud de la misma, presente cualquier Colocador y/o Agente del MAE)
seran firmes y vinculantes y sin posibilidad de retirarlas y/o revocarlas;

(vii)conoce y acepta que ni la Emisora ni los Organizadores ni los Colocadores garantizan a los Inversores Interesados y/o a

los Agentes del MAE que presenten las Ofertas de Canje, que mediante el mecanismo de adjudicacién descripto bajo la
seccion “Plan de Distribucion” en el presente Suplemento: (i) se les adjudicardn Obligaciones Negociables; ni que (ii) se
les adjudicard el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables solicitado en la Oferta de Canje;

(viii) conoce y acepta que la Emisora y los Colocadores tendrdn derecho de rechazar cualquier Orden de Canje en los casos y

(ix)

(%)

(xi)

con el alcance detallado en “Plan de Distribucion” del presente Suplemento;

acepta que la Emisora, juntamente con los Colocadores, podrdn declarar desierta la colocacién de una o ambas clases de
Obligaciones Negociables, conforme lo detallado en este Suplemento;

(a) los valores que corresponden a la suscripcién de las Obligaciones Negociables son provenientes de actividades licitas
relacionadas con su actividad; (b) que las informaciones consignadas en las Ofertas de Canje y en las Ordenes de Canje y
para los registros de los Colocadores, son exactas y verdaderas, y (c) que tiene conocimiento de la normativa sobre
encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley de Prevencién de Lavado de Activos segtin esta fuera modificada y
complementada y por las normas emitidas por la Unidad de Informacién Financiera;

conoce y acepta que, en caso de que las Obligaciones Negociables no sean integradas en la forma prevista en la seccién
“Plan de Distribucion”, el Agente de Liquidacién y Canje procedera segun las instrucciones que les imparta la Emisora,
que podrén incluir, entre otras, la pérdida por parte de los Inversores Interesados incumplidores del derecho de suscribir
las Obligaciones Negociables en cuestién sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento,
conforme a lo indicado en el punto “Incumplimientos” de este Suplemento;

(xii)la acreditacién de las Obligaciones Negociables sélo serd efectuada en las cuentas depositante y comitente de titularidad

de los Inversores Interesados adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de Canje, en el caso de aquellas entregadas
a los Colocadores, o aquellas indicadas por los correspondientes Agentes del MAE, en caso que las Ordenes de Canje se
hayan cursado por su intermedio, mediante nota escrita y firmada dirigida al Agente de Liquidacién y Canje a més tardar
el Dia Hébil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion;
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(xiii) en el caso de los Inversores Interesados en Obligaciones Negociables Clase X VI, reconoce y acepta que la descripcién de
la Garantia y del Contrato de Garantia objeto del presente Suplemento constituye informacién suficiente a los efectos de
determinar su decisién de suscribir las Obligaciones Negociables Clase X VI;

(xiv) en el caso de los Inversores Interesados en Obligaciones Negociables Clase XVII, reconoce y acepta que: (a) las
Obligaciones Negociables Clase X VII no estardn garantizadas; (b) califica bajo la definicion de Tenedor Minorista prevista
en este Suplemento; y (c) participa de la oferta puiblica de las Obligaciones Negociables Clase XVII ofreciendo en canje la
totalidad de su tenencia en Obligaciones Negociables Clase XV

(xv)acepta que una vez canjeadas las Obligaciones Negociables Clase XV por Obligaciones Negociables Clase XVI o por las
Obligaciones Negociables Clase XVII, no tendrd nada mds que reclamar a la Emisora respecto de las Obligaciones
Negociables Clase XV;

(xvi) si estd adquiriendo las Obligaciones Negociables como fiduciario y/o agente de una o mds cuentas de inversionista, declara
que tiene pleno poder de disposicién con respecto a cada una de esas cuentas y que tiene pleno poder para hacer las
declaraciones, representaciones y garantias detallados en esta seccién en nombre de los titulares de dichas cuenta de
inversion; y

(xvii) entiende que la Emisora, los Organizadores y los Colocadores confiardn en la veracidad y precision de las declaraciones,
representaciones y garantias previstas en esta seccidén, y acuerda que, en caso que alguna de esas declaraciones,
representaciones y/o garantfas hechas mediante la presentacion de una Orden de Canje, se tornare falta o incorrecta en
cualquier momento antes de la Fecha de Emisién y Liquidacién, deberd notificar de inmediato esta circunstancia a la
Emisora.
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