AVISO DE SUSCRIPCION

CELULOSA
ARGENTINA

CELULOSA ARGENTINAS.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) CLASE 15 A TASA FIJA CON VENCIMIENTO EL 4
DE JUNIO DE 2025 POR UN VALOR NOMINAL DE U$S 1.000.000 AMPLIABLE HASTA U$S 5.000.000 CONVERTIDOS AL TIPO DE
CAMBIO DE
INTEGRACION (CONFORME SE DEFINE MAS ADELANTE), LAS CUALES SERAN SUSCRIPTAS E INTEGRADAS EN PESOS

BAJO EL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES POR UN MONTO MAXIMO EN CIRCULACION DE
HASTA U$S 280.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS)

Mediante este aviso de suscripcion (el “Aviso de Suscripcion”) se comunica al pablico inversor en general que Celulosa Argentina S.A. (la
“Compaiiia” y/o la “Emisora”) ofrece obligaciones negociables simples (no convertibles en acciones) clase 15, a tasa fija con vencimiento
el 4 de junio de 2025 por un valor nominal de hasta U$S 1.000.000 ampliable hasta U$S 5.000.000, (las “Obligaciones Negociables Clase
15” o las “Obligaciones Negociables”), emitidas bajo el programa global de emisién de obligaciones negociables por un monto maximo en
circulacion en cualquier momento de hasta U$S 280.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el “Programa”) de acuerdo con los términos
y condiciones que se resumen a continuacion y que se encuentran detallados en el prospecto del Programa de fecha 2 de octubre de 2019 (el
“Prospecto”) y en el suplemento de prospecto de las Obligaciones Negociables de fecha 27 de diciembre de 2019 (el “Suplemento de
Prospecto”). El Suplemento de Prospecto fue publicado en el micrositio web de Colocaciones Primarias del MAE (“MAE”), en el Boletin
Diario de Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA” y el “Boletin de BYMA”, respectivamente), en fecha 27 de diciembre de 2019y en
la pagina web de la Comision Nacional de Valores (www.cnv.gob.ar), seccién “Informacion Financiera” (la “Pagina Web de la CNV”), en
la pagina web institucional de la Compafiia (www.celulosaargentina.com.ar) (la “Pagina Web de la Emisora™) y en el micrositio web de
Colocaciones Primarias del MAE vy los Sistemas Informativos de los Mercados.

Todos los términos utilizados en mayuscula no definidos en el presente aviso tendran el significado que se les asigna en el Prospecto y/o en
el Suplemento de Prospecto, segln corresponda.

1) Emisora: Celulosa Argentina S.A., con domicilio en Av. Santa Fe 1821, piso 7, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina
(Atencién: Gonzalo Coda, Teléfono: 3221-9300, Fax: 3221-9301, E-mail: gonzalo.coda@celulosaargentina.com).

2) Organizadores y Colocadores: (i) Banco de Servicios y Transacciones S.A., con domicilio en Av. Corrientes 1174, piso 3, Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (tel.: 5235-2381/2383 0 4131-7960, e-mail: mesa@bst.com.ar ); y (ii) Puente Hnos. S.A., con domicilio en la
calle Tucuman 1, piso 14, Ciudad Auténoma de Buenos Aires (Atencion: Sales & Trading, Teléfono: 4329-0130, E-mail:
salesandtrading@puentenet.com , pagina web: www.puentenet.com).

3) Agente de Liquidacion: Banco de Servicios y Transacciones S.A., con domicilio en Av. Corrientes 1174, piso 3, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires (tel.: 5235-2381/2383 0 4131-7960, e-mail: mesa@bst.com.ar

4) Periodo de Difusion: comenzara el 30 de diciembre de 2019 y finalizara el 3 de enero de 2020.
5) Periodo de Subasta Publica: tendra lugar entre las 10:00 del 6 de enero de 2020 y las 16:00 del 6 de enero de 2020.

6) Terminacion, suspension o prérroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica: La Emisora podra terminar y dejar
sin efecto, suspender y/o prorrogar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Subasta Publica respecto de las Obligaciones Negociables en
cualquier momento de los mismos, lo cual, en su caso, sera informado (a méas tardar una hora antes de la fecha en que finalice el periodo de
que se trate) mediante un aviso complementario al Suplemento de Prospecto que serd publicado en la Pagina Web de la CNV, en los Sistemas
Informativos de los Mercados y en la Pagina Web de la Emisora. La terminacion, suspension y/o prérroga del Periodo de Difusion y/o del
Periodo de Subasta PUblica no generara responsabilidad alguna a la Emisora y/o a los Organizadores y Colocadores ni otorgara a los
Inversores que hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los Agentes Intermediarios Habilitados que hayan presentado Ofertas de Compra,
derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna. En caso de terminacion del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica,
todas las Ofertas de Compra que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto. En caso de
suspension y/o prorroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica, las Ofertas de Compra presentadas con anterioridad a
tal suspension y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, sin penalidad
alguna.

Si ocurriese un Cambio Sustancial Adverso (tal como se define mas adelante), los Organizadores y Colocadores tendran el derecho de
solicitar a la Emisora no emitir las Obligaciones Negociables Clase 15, lo cual sera informado oportunamente mediante la publicacién en los
Sistemas Informativos de los Mercados de un aviso complementario al Aviso de Suscripcion, al menos una hora antes de la finalizacion del
Periodo de Subasta Publica.

Se entiende como “Cambio Sustancial Adverso”, un efecto sustancial que impacte negativamente sobre: (i) los negocios, operaciones, bienes,
situacion (financiera o de otra indole) y/o perspectivas de la Emisora , y/o en el sector de la industria en la que se desenvuelve y/o en el marco


http://www.cnv.gob.ar/
http://www.celulosaargentina.com.ar/
mailto:gonzalo.coda@celulosaargentina.com
mailto:mesa@bst.com.ar
mailto:salesandtrading@puentenet.com
mailto:mesa@bst.com.ar

juridico de su actividad (ya sea un cambio desfavorable en las leyes, reglamentaciones o sus respectivas interpretaciones) y/o en la regulacion
tributaria y/o cambiaria y/o en la situacion politica o econdmica de la Republica Argentina y/o en los mercados financieros y/o de capitales
y/o bursétiles, tanto local como internacional, y/o (ii) la capacidad de la Emisora de cumplir con su giro ordinario de los negocios.

7) Método de Colocacion y Adjudicacién: La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables Clase 15 sera realizada de conformidad
con lo establecido por las Normas de la CNV, a través de un proceso licitatorio o subasta abierta, que sera llevado adelante por medio del
sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y operado por, el MAE. El mecanismo de adjudicacion se encuentra descripto en el
Suplemento de Precio. Para mayor informacion sobre estas y otras cuestiones relativas a la colocacion de las Obligaciones Negociables, ver
“Plan de Distribucion” del Suplemento de Prospecto.

8) Monto de Emisién: El monto de emisién sera de un valor nominal de hasta U$S 1.000.000, ampliable hasta U$S 5.000.000, y sera
informado oportunamente mediante el Aviso de Resultados.

9) Precio de Emision: 100% del valor nominal.

10) Suscripcién e Integracion: la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables sera efectuada en Pesos al Tipo de Cambio de
Integracion. Los suscriptores de las Ordenes de Compra que hubieran sido adjudicadas deberan integrar el precio de suscripcion
correspondiente a las Obligaciones Negociables efectivamente adjudicadas, en Pesos, mediante (i) transferencia electronica del
correspondiente precio a la cuenta que se indique en el formulario de las Ordenes de Compra y/o (ii) débito del correspondiente precio de la
cuenta del suscriptor que se indique en la correspondiente Orden de Compra y/o (iii) a través del sistema MAE CLEAR. En la Fecha de
Emisién y Liquidacion, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables Clase 15, las mismas serdn acreditadas en las
cuentas depositante y comitente en Caja de Valores de titularidad de los oferentes adjudicados indicadas en sus respectivas Ordenes de
Compra.

La Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase 15 denominadas en Ddlares
Estadounidenses reflejan su intencidn y voluntad de endeudarse en Délares Estadounidenses y asumir el riesgo de su endeudamiento en dicha
moneda, previéndose la integracion y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de mecénica en el funcionamiento de las
disposiciones contractuales de las Obligaciones Negociables Clase 15 y de sus obligaciones de pago en Ddlares Estadounidenses que no
deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacidn o repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928
y normas modificatorias. Consecuentemente, y a todo evento, la Emisora ha renunciado expresamente a excusar el cumplimiento de sus
obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones Negociables Clase 15 con causa en una violacion a dicho precepto legal
conforme se especifica en la seccidon “Renuncia” mas adelante en el Suplemento de Prospecto.

11) Tipo de Cambio de Integracion: Es el tipo de cambio billete vendedor del Banco de la Nacién Argentina al cierre del dia anterior al
ultimo dia del Periodo de Subasta Publica, que serd informado por la Emisora mediante la publicacién de un aviso complementario en la
apertura del ultimo dia del Periodo de Subasta Publica en la AIF, en la Pagina Web de la Compafiia, en el micrositio web de licitaciones del
sistema SIOPEL del MAE www.mae.com.ar/mpmae, y por un (1) Dia Habil en el Boletin Diario de la BCBA.

12) Tipo de Cambio Aplicable: Significa el promedio aritmético simple de los Gltimos tres (3) Dias Habiles previos a la Fecha de Calculo
correspondiente a la cotizacion del Ddlar Estadounidense billete vendedor informada por el Banco de la Nacion Argentina. En el supuesto
que el BCRA decida desdoblar el mercado libre de cambios, sera el tipo de cambio vendedor del Délar Estadounidense billete por operaciones
financieras (por oposicidn, al délar comercial o de exportacion) que (i) publique el BCRA, o en su defecto (ii) el que surja del promedio
aritmético de la cotizacion informada por los siguientes bancos: Banco de la Nacién Argentina, Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. y
Banco Santander S.A., al cierre de sus operaciones; conforme sea calculado por el Agente de Célculo.

13) Fecha de Calculo: la fecha que opere el quinto Dia Habil antes de la fecha de pago aplicable.

14) Monto Minimo de Suscripcién: U$S100

15) Unidad Minima de Negociacién: U$S 1y maltiplos enteros de U$S 1 por encima de esa suma.

16) Moneda de denominacion y pago de las Obligaciones Negociables: Las Obligaciones Negociables Clase 15 estaran denominadas en
Dolares Estadounidenses y seran pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable en cada Fecha de Pago de Intereses y en la Fecha de
Vencimiento, segun fuera el caso, conforme se establece méas abajo. Los pagos de las sumas de capital, servicios de intereses y demas sumas
que correspondan bajo las mismas seran realizados en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable.

17) Valor Unitario Nominal: U$S 1.

18) Fecha de Emision y Liquidacion: Sera el 8 de enero de 2020, o aquella otra fecha que se informe oportunamente mediante el Aviso de
Resultados (la “Fecha de Emision y Liquidacion™).

19) Fecha de Vencimiento: es el 4 de junio de 2025 o, de no ser un Dia Habil, el primer Dia Habil inmediato posterior a ser informado en
el Aviso de Resultados (la “Fecha de Vencimiento”).

20) Monto minimo de suscripcion para el Tramo No Competitivo: US$100.

21) Monto minimo de suscripcion para el Tramo Competitivo: US$100.



22) Amortizacion: El capital serd amortizado en 20 cuotas trimestrales consecutivas, en forma vencida, a partir de la tercera Fecha de Pago
de Intereses (conforme se define mas adelante), de conformidad con el esquema de amortizacion detallado en el Suplemento de Prospecto.

23)Amortizacion Proporcional Adicional Condicional: Si, de acuerdo a los términos y condiciones detallados en: (a) el suplemento de
precio de fecha 4 de noviembre de 2019 y (b) el suplemento de precio de fecha 10 de diciembre de 2019 correspondiente a las Obligaciones
Negociables Clase 13(junto a (a) los “Suplementos de Precio de las Obligaciones Negociables Clase 13”), se disparase la clausula de
“Amortizacion Adicional Condicional (Cash Sweep)” prevista en la seccion “Resumen de Términos y Condiciones”, la Emisora destinara
una suma en pesos argentinos equivalente al Monto Proporcional de Disponibilidad Condicional para amortizar, total o parcialmente, las
Obligaciones Negociables Clase 15 comenzando desde la Gltima cuota pendiente de cancelacion (es decir, la cuota nimero 20 o aquella cuota
anterior en caso de haber existido una Amortizacion Proporcional Adicional Condicional); considerando, sin embargo, que la Amortizacion
Proporcional Adicional Condicional de las Obligaciones Negociables Clase 15 no podra, en ningln evento, superar el Monto Proporcional
de Disponibilidad Condicional (tal como se define a continuacion). Dicho pago debera ser efectuado en el plazo de los 30 dias siguientes a
la celebracion de la Asamblea que apruebe los estados financieros anuales de la Sociedad en pesos argentinos.

Se entendera por “Monto Proporcional de Disponibilidad Condicional” a la suma en pesos argentinos que surja de la siguiente ecuacion:

Monto de Disponibilidad Condicional® * Monto de capital remanente de las Obligaciones Negociables Clase 15

Monto de capital remanente de las Obligaciones Negociables Clase 13
1. Tal como este término se encuentra definido en los Suplementos de Precio de las Obligaciones Negociables Clase 13.

24) Tasa de Interés: el capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase 15 devengard intereses a una tasa fija que sera informada
mediante el Aviso de Resultados.

25) Periodo de Devengamiento: Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago de Intereses
inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo dia de dicho periodo. El primer Periodo de Devengamiento sera
irregular y transcurrira entre la Fecha de Emision y Liquidacion y el dia inmediato anterior a la primera Fecha de Pago de Intereses.

26) Fecha de Pago de Intereses: Los intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a partir de la Fecha de Emision y
Liquidacion y luego de transcurridos los dos periodos de gracia finalizados los dias 4 de marzo de 2020, 4 de junio de 2020, respectivamente,
en las siguientes fechas: 4 de septiembre de 2020, 4 de diciembre de 2020, 4 de marzo de 2021, 4 de junio de 2021, 4 de septiembre de 2021,
4 de diciembre de 2021, 4 de marzo de 2022, 4 de junio de 2022, 4 de septiembre de 2022, 4 de diciembre de 2022, 4 de marzo de 2023, 4
de junio de 2023, 4 de septiembre de 2023, 4 de diciembre de 2023, 4 de marzo de 2024, 4 de junio de 2024, 4 de septiembre de 2024, 4 de
diciembre de 2024, 4 de marzo de 2025 y en la Fecha de Vencimiento. En caso que la Fecha de Pago de Intereses correspondiente no sea un
Dia Habil, la Fecha de Pago de Intereses sera el primer Dia Habil posterior.

27) Listado y Negociacion: Celulosa ha presentado una solicitud para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA
y en el MAE y en Euroclear, segun corresponda. Celulosa estima que las Obligaciones Negociables resultaran admisibles para el listado y
negociacion en las instituciones antes mencionadas.

28) Prorrateo: Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una Oferta de Compra fuera un monto que incluya entre uno (1) y
cuarenta y nueve (49) centavos, tales centavos seran redondeados para abajo, mientras que cuando el monto incluya entre cincuenta (50)
centavos y noventa y nueve (99) centavos se redondeara para arriba.

29) Forma: Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global permanente, a ser depositado en la CVSA de
acuerdo a lo establecido por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de Titulos VValores Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir la
entrega de laminas individuales. Las transferencias se realizaran dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
tenedores. Sin perjuicio de ello, en virtud del régimen de deposito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley N° 24.587
y lo dispuesto por los articulos 129 inc. e) y 131 de la Ley N° 26.831, CVVSA podréa expedir certificados de tenencia a favor de los titulares
registrales en cuestion a solicitud de éstos.

30) Rescate Opcional: La Emisora podra rescatar todas las Obligaciones Negociables debiendo informar a los Tenedores del ejercicio de
dicha opcion con una anticipacion minima de 3 dias corridos, mediante la publicacion de un “Aviso de Rescate” por un dia en 10s Sistemas
Informativos de los Mercados, en la Pagina Web de la CNV y en la P4agina Web de Celulosa.

El “Aviso de Rescate” debera informar, entre otros conceptos, la fecha en la que se ejercera el rescate opcional (la “Fecha de Rescate™) y el
monto total de Obligaciones Negociables Clase 15 en circulacion a rescatar.

En la Fecha de Rescate todos los Tenedores de las Obligaciones Negociables recibiran: (i) en concepto de capital, el valor nominal de las
Obligaciones Negociables pendientes de pago hasta la Fecha de Rescate inclusive; y (ii) los intereses correspondientes a las Obligaciones
Negociables Clase 15 devengados hasta la Fecha de Rescate inclusive; y (iii) y cualquier otro monto pendiente de pago que pudiera
corresponder en virtud de las Obligaciones Negociables Clase 15. El rescate de Obligaciones Negociables de ningin modo afectaré el trato
igualitario entre los tenedores.

31) Rescate por Operacion de Administracion de Pasivos: La Emisora se obliga a rescatar las Obligaciones Negociables Clase 15 ante la
recepcion de fondos netos en efectivo derivados de la emision en el mercado internacional de capitales de obligaciones negociables simples
no convertibles en acciones (la “Obligacion Negociable Internacional”). El rescate obligatorio de las Obligaciones Negociables Clase 15 sera




a un precio igual a su valor nominal, con més los intereses devengados e impagos sobre el mismo hasta la fecha de rescate (el “Pago por
Rescate Obligatorio”). El Pago por Rescate Obligatorio sera realizado conforme el mecanismo de pago establecido para la amortizacion de
capital e intereses de las Obligaciones Negociables Clase 15. De forma inmediata a efectuada la emision de la Obligacion Negociable
Internacional, la Emisora informara a los Tenedores mediante un aviso que sera publicado en la Pagina Web de la CNV, en los Sistemas
Informativos de los Mercados y en la Pagina Web de la Emisora, que sera ejecutado el rescate obligatorio informado, entre otros conceptos,
la fecha en la que se realizara la recompra y el monto total de Obligaciones Negociables Clase 15 en circulacion a rescatar (la “Fecha de
Pago por Rescate Obligatorio™). En la Fecha de Pago por Rescate Obligatorio debera depositar en CVSA fondos por un monto igual al Pago
por Rescate Obligatoria en relacién con todas las Obligaciones Negociables Clase 15 ofrecidas y no retiradas. Se deja constancia que en
todos los casos Celulosa respetara el trato igualitario entre los inversores.

32) Destino de los Fondos: Conforme con lo previsto en el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, la Emisora utilizara la
totalidad del producido neto proveniente de la colocacidn de las Obligaciones Negociables Clase 15 ofrecidas por el Suplemento de Prospecto
para refinanciacion de pasivos. Para mas informacidn sobre el Destino de los Fondos de las Obligaciones Negociables Clase 15, por favor
ver “Destino de los Fondos” del Suplemento de Prospecto.

33) Calificacion de Riesgo: las Obligaciones Negociables Clase 15 no han sido calificadas a la fecha del presente Suplemento de Prospecto.
La calificacion de riesgo sera informada al publico inversor mediante la publicacion de un aviso complementario al Aviso de Suscripcion.

34) Comisiones: Por los servicios para actuar como organizadores y colocadores de las Obligaciones Negociables sobre la base de sus
mejores esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Republica Argentina, los Organizadores y
Colocadores recibiran una comision de organizacion y colocacion de parte de la Emisora. Ni la Emisora ni los Organizadores y Colocadores
pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes Intermediarios Habilitados y/cualquier otro agente a través de los cuales se
presenten Ofertas de Compra, sin perjuicio de que estos Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores que
presenten Ofertas de Compra a través de aquellos. Para mayor informacion, véase la Seccion “Plan de Distribucion” en el Suplemento de
Prospecto.

35) Agentes Intermediarios Habilitados: Todos aquellos agentes habilitados (incluyendo sin limitacidn, agentes del MAE, adherentes al
MAE y otros agentes habilitados a tal efecto) distintos de los Organizadores y Colocadores (los “Agentes Intermediarios Habilitados™) que
cuenten con linea de crédito otorgada por los Organizadores y Colocadores serdn dados de alta en la rueda, a pedido de tales agentes. El
correspondiente pedido debera ser realizado por los Agentes Intermediarios exclusivamente dentro de las 24 horas posteriores al inicio del
Periodo de Difusion. Aquellos agentes habilitados que no cuenten con linea de crédito deberan solicitar al Organizador y Colocador la
habilitacion a la rueda, para la cual deberan acreditar el cumplimiento de las normas de prevencion de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo que satisfaga al Organizador y Colocador, siempre observando el trato igualitario entre ellos. Los requisitos que deberan cumplir
los Agentes Intermediario Habilitados para participar de la rueda licitacion son aquellos que se detallan en la Seccion “Plan de Distribucion
- Periodo de Difusién y Periodo de Subasta Publica” en el Suplemento de Prospecto.

36) Agente de Calculo: Celulosa Argentina S.A.

37) Numero de ISIN: Sera informado en el Aviso de Resultados, que serd publicado en la Pagina Web de la CNV, en los Sistemas
Informativos de los Mercados, en la Pagina Web del MAE y en la pagina web de la Emisora (www.celulosaargentina.com.ar). La Sociedad
podra solicitar que las Obligaciones Negociables Clase 15 sean elegibles para su transferencia a través de Euroclear y/o Clearstream, cuya
aceptacion dependeréa de dichas centrales de depdsito, no teniendo la Sociedad ni los Organizadores y Colocadores responsabilidad alguna
respecto de ello.

El Prospecto, el Suplemento de Prospecto y deméas documentos relevantes para la emision de las Obligaciones Negociables se
encuentran a disposicion de los interesados en las oficinas de la Emisora y de los Organizadores y Colocadores a través de los
contactos que se indica en los puntos 1y 2 de este Aviso de Suscripcion. La Emisora recomienda la lectura y examen del Prospecto y
el Suplemento de Prospecto en su totalidad y de sus estados contables.

La creacion del Programa ha sido autorizada por la Resolucion N° 16.593 del Directorio de la CNV de fecha 28 de junio de 2011y
su prérroga autorizada por Resolucion N° 18.025 de fecha 21 de abril de 2016 del Directorio de la CNV. Dichas autorizaciones
significan solamente que se ha dado cumplimiento a los requisitos de informacion de la CNV. La CNV no se ha expedido respecto de
la informacion contenida en el Prospecto y/o en el Suplemento de Prospecto. La informacion incluida en el presente es informacion
parcial que debera ser completada con la informacion contenida en el Prospecto y en el Suplemento de Prospecto. Los interesados
deben considerar cuidadosamente la informacion contenida en dichos documentos antes de tomar una decision de invertir en las
Obligaciones Negociables.

La informacion contenida en Suplemento y Prospecto del Programa no ha sido objeto de revision por parte del Mercado Abierto
Electrénico, siendo la misma exclusiva responsabilidad de los miembros del érgano de administracién y fiscalizacién, en lo que
resulta de su competencia y de los Agentes que participen como Organizadores y Colocadores en la Oferta Publica conforme con lo
previsto por los articulos 119y 120 de la Ley 26.831.



ORGANIZADORES Y COLOCADORES

bst. PUENTE

. Soluciones fin ieras desde 1915
Tu banco en positivo oluciones financieras desde 1915

Banco de Servicios y Transacciones S.A. Puente Hnos. S.A.
Matricula ALYC/AN- Integral N°64 Matricula ALYC/AN- Integral N°28

La fecha de este Aviso de Suscripcion es 27 de diciembre de 2019

Beltran Romero
Autorizado por Directorio de
Celulosa Argentina S.A.



