SUPLEMENTO DE PRECIO

BICE

BANCO DE INVERSION Y COMERCIO EXTERIOR S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 9 A TASA VARIABLE 3
CON VENCIMIENTO A LOS 18 MESES DESDE LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION
POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA $500.000.000 (AMPLIABLE HASTA $1.500.000.000)

A SER EMITIDAS EN EL MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL DE EMISION DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SIMPLES POR UN VALOR NOMINAL TOTAL EN CIRCULACION DE HASTA
US$800.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS).

El presente suplemento de prospecto (el “Suplemento de Prospecto”)corresponde a las Obligaciones Negociables Clase
9 a tasavariable convencimiento a los 18 meses desde la Fecha de Emisidn y Liquidacion (conforme dicho término se
define mas adelante) por un valor nominal de hasta $500.000.000 (ampliable hasta $1.500.000.000) (las “Obligaciones
Negociables Clase 9” o las “Obligaciones Negociables™), que serdn emitidas por el Banco de Inversion y Comercio
Exterior S.A. - CUIT 30-65112908-3 (el “Emisor”, el “Banco” o “BICE”) en el marco de su programa global de emision
de obligaciones negociables simples por un valor nominal total en circulacion de hasta US$800.000.000 (o su
equivalente en otras monedas) (el “Programa”).

Las Obligaciones Negociables seran emitidas en los términos de, y en cumplimiento con, todos los requisitos
impuestos por la ley de obligaciones negociables N° 23.576 de la Repiiblica Argentina (“Argentina”) (con sus
modificatorias y complementarias, la “Ley de Obligaciones Negociables”), daran derecho a los beneficios
dispuestos en la misma y seran colocadas a través de oferta plublica en la Argentina, de acuerdo a la Ley N°
26.831 de Mercado de Capitales (con sus modificatorias y reglamentarias, la “Ley de Mercado de Capitales”),
las normas de la CNV, segun texto ordenado mediante la Resolucion N° 622/2013 T.0O. 2013 (junto con sus
eventuales modificatorias y complementarias, las “Normas de la CNV”), y cualquier otra ley y reglamentacion
argentina aplicable. La creacién del Programa ha sido autorizada por las Resoluciones de la CNV N°18.147 y
Resolucién N°18.607 de fechas 28 de julio de 2016y 12 de abril de 2017, respectivamente. Esta autorizacién solo
significaque se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informaciéon. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento de Prospecto. La weracidad de la
informacion contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacién suministrada en el Prospecto
y/o en el presente Suplemento de Prospecto, es exclusiva responsabilidad del directorio del Emisor y, en lo que
les atafie, del 6rgano de fiscalizacién del Emisor y de los auditores encuanto a sus respectivos informes sobre los
estados contables que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119y 120de la Ley de
Mercado de Capitales. H directorio de BICE manifiesta, con caracter de declaracion jurada que, el Prospecto y
el presente Suplemento de Prospecto contienen, a la fecha de su respectiva publicacion, informacion \eraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar lasituacion patrimonial, econémica y financiera de BICE
y de toda aquélla que deba ser de conocimiento del pablico inversor con relacién a la presente emision, confor me
las normas vigentes. Los responsables del presente Prospecto manifiestan en caracter de declaracion jurada, que
la totalidad de los términos y condiciones en el Suplemento de Prospecto se encuentran vigentes.

El presente Suplemento de Prospecto es complementario y debera leerse juntamente con el prospecto del Programa de
fecha 4 de julio de 2019 (el “Prospecto™), que contiene la informacion contable de BICE por los ejercicios finalizados
el 31 de diciembre de 2018, 2017 y 2016, junto con los estados financieros correspondientes al periodo intermedio
finalizado el 31 de marzo de 2019. Podran solicitarse copias del Prospecto y del presente Suplemento de Prospectoy de
los estados contables del Banco referidos en el Prospecto y en el presente Suplemento de Prospecto,y de cualquier otro
documento relativo al Programa y a las Obligaciones Negociables, en la sede social del Emisor, en Dias Habiles en el
horario de 10 a 18 hs., 0 en Dias Habiles dentro del mismo horario en las oficinas de Banco de Galicia y Buenos Aires
S.A.U. (“Banco Galicia”), Banco Macro S.A. (“Banco Macro”), Macro Securities S.A. (“Macro Securities”), Banco de
Servicios y Transacciones S.A. (“BST”). y Nacion Bursatil S.A. (“Nacioén Bursatil”, junto con Banco Galicia, Banco
Macro, Macro Securities, BST, y Nacidn Bursétil, los “Organizadores” y/o los “Colocadores™) indicadas en la Gltima
pagina del presente Suplemento de Prospecto. Asimismo, el Prospecto y el presente Suplemento de Prospecto se
encuentran disponibles en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar en el item “Informacién Financiera— Emisoras —
Emisoras en el Régimen de la Oferta Publica —Banco de Inversiony Comercio Exterior S.A. — Prospectos de Emisién ”,
en el sitio web institucionaldel Emisor www.bice.com.ar, en el micrositio web de licitaciones del SIOPEL (segun dicho


http://www.cnv.gov.ar/
http://www.bice.com.ar/

término se define mas adelante) del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”) www.mae.comar/mpmae, y en el
sitio web de Bolsas y Mercados Argentinos S.A (“ByMA”), www.bolsar.com. Los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables fueron aprobados poracta de directorio del Emisor de fecha 18 de junio de 2019, disponible
en la Autopistade la Informacion Financiera en el sitio web de la CNV www.cnv.gov.ar, en el item Informacion
Financiera (la “AlF”) bajo el ID 4-2491095-D, y por acta de subdelegados de fecha 4 de julio de 2019.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. La calificacion de las Obligaciones
Negociables aser otorgada por Fix SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo,serainformada durante el Periodo
de Difusién (conforme dicho término se define mas adelante) a través de un aviso complementario al presente
Suplemento de Prospecto.. VEASE “CALIFICACION DE RIESGO” EN ESTE SUPLEMENTO DE
PROSPECTO.

Se ha solicitado el listado de las Obligaciones Negociables en ByMA, y su negociacién en el MAE, respectivamente.
Las Obligaciones Negociables podran contar con especie asignada en Euroclear Bank y/o Clearstream Banking .Antes
de tomar decisiones de inversidn respecto de las Obligaciones Negociables, el pablico inversor debera considerar la

totalidad de la informacion contenida en el Prospecto, incluyendo pero no limitado a, la Seccién “Factores de Riesgo”,
y en el presente Suplemento de Prospecto.

LOS TITULOS Y/O CERTIFICADOS REPRES ENTATIVOS DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
QUE SE OFRECEN POR EL PRESENTE OTORGAN ACCION EJECUTIVA A SUS TENEDORES PARA
RECLAMAR EL CAPITAL E INTERESES A SUVENCIMIENTO.

De conformidad con lo previsto en el articulo 28, Seccion IX, Capitulo I, Titulo VI de las Normas de la CNV, las
Obligaciones Negociables seran listadas y/o negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV. Las
Obligaciones Negociables no podran serofrecidas ni vendidas, directa ni indirectamente, y ni el Prospecto niel presente
Suplemento de Prospecto, ni ninglin otro documento de la oferta podra ser distribuido o publicado en unajurisdiccion
que no sea la Argentina.

Las Obligaciones Negociables (a) no cuentan con garantia flotante o especial y no se encuentran avaladas o garantizadas
por cualquier otro medio ni por otra entidad financiera de Argentina o del exterior; (b) se encuentran excluidas del
Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos de la Ley N° 24.485; (c) no cuentan con el privilegio general otorgado
a los depositantes en caso de liquidacion o quiebra de una entidad financiera por los articulos 49, inciso (e), apartados
(i) y (i) y 53 inciso (c) de la Ley N° 21.526 y sus modificatorias (la “Ley de Entidades Financieras™); y (d) constituyen
obligaciones directas, incondicionales, no privilegiadas y no subordinadas del Emisor.

La oferta plblica de las Obligaciones Negociables que se describen en este Suplemento de Prospecto se encuentra
comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al Programa, en el marco de lo
establecido por el articulo 41 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV. Este Suplemento de Prospecto
no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el
articulo 51 del Titulo Il del Capitulo V de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de suscriptas
las Obligaciones Negociables el Emisor presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores, juntamente
con los integrantes de los 6rganos de administracién y fiscalizacién, estos Ultimos en materia de su competencia, y en
su caso los oferentes de los valores con relacion a la informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el
prospecto de una emisién de valores con oferta plblica, seran responsables de toda la informacion incluida en los
prospectos porellos registrados ante la CNV. De acuerdo con lo establecido enel articulo 120 de la Ley de Mercado de
Capitales, las entidades y agentes intermediarios en el mercado autorizado que participen como organizadores o
colocadores en unaoferta publica de ventao compra de valores deberan revisar diligentemente la informacién contenida
en los prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y/o del Suplemento
de Prospecto sdlo seran responsables por la parte de esa informacion sobre la que emitieron opinién.

El Emisor, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que poseen como minimo el 20% de su capital
o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre el mismo, no registran
condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismo y no figuran en las listas de terroristas y
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Se destaca que, en el marco de los lineamientos de la politica de financiamiento al sector productivo que
desarrolla el BICE, la emision de las Obligaciones Negociables califica como inwersion elegible para los
fondos comunes de inwersion cuyo objeto de inwersién lo constituyan instrumentos destinados al
financiamiento de Pequefias y Medianas Empresas que califiquen como tales en los términos del Articulo
1, Seccién |, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV, incluyendo, sin limitacion, aquellas que sean
socios participes de sociedades de garantia reciproca, en los términos de la Ley N°24.467 (en adelante
“PYMES CNV”), comprendidos dentro del régimen especial previsto en el Articulo 21, Seccién V, Capitulo
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I, Titulo V de las Normas de la CNV (en adelante, los “FClI PYMES”), con el objetivo de aumentar los
recursos disponibles que le permitan al BICE otorgar a sus clientes que revistan el caracter de PYME
CNV, financiamiento a costos competitivos y por debajo del costo marginal de fondeo imperante de otro
modo en el mercado de capitales local, facilitando y promoviendo de esta forma el desarrollo y el
crecimiento de las PYMES CNV.

A los fines de encuadrar la emisién de las Obligaciones Negociables dentro de las condiciones de
elegibilidad que deben cumplir las inversiones de los FCI PYMES, el Emisor destinard, en su carécter de
entidad financiera y en el marco de lo previsto por el Articulo 36 Gltimo parrafo de laLey de Obligaciones
Negociables, la totalidad de los fondos netos provenientes de su colocacion, al otorgamiento de préstamos
cuyos prestatarios revistan la calidad de PYMES CNV, constituyendo el objetivo de la emision el
financiamiento de PYMES CNV, en el marco de lo previsto por el inciso (a) del Articulo 21, Seccién V,
Capitulo 1l Titulo V de las Normas de la CNV, segun el mismo resulté modificado por la Resolucion
General N° 654/2016. Sin perjuicio de lo expuesto, las Obligaciones Negociables podran asimismo, ser
adquiridas por demés inwersores que no revistan el caracter de FClI PYME.

Organizadores y Colocadores

7 Macro

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. Banco Macro S.A.
Agente de Liquidaciéon y Compensacion Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacién Integral y Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N°22 Matricula CNV N°27

A Macro - |
= Securities bst~

Macro Securities S.A. Banco de Servicios y Transacciones S.A.
Agente de Liquidacién y Compensacion Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°59 Matricula CNV N°64

Nacion
Bursatil

Nacién Bursatil S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°26

La fecha de este Suplemento de Prospecto es 4 de julio de 2019.
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. ADVERTENCIA

Conforme con lo establecido en el articulo 119 de la Ley de Mercado de Capitales, los emisores de valores
negociables con oferta pablica, junto con los integrantes de los drganos de administracion y de fiscalizacidn (estos
altimos en materia de su competencia), y en su caso los oferentes de los valores negociables con relacion a la
informacion vinculada alos mismos, y las personas que firmen el prospecto de una emision de valores negociables
con oferta pablica, seran responsables de toda lainformacion incluida en los prospectos por ellos registrados ante
la Comisién Nacional de Valores (Ia “CNV”). Asimismo, el articulo 120 de la mencionada ley establece que las
entidades y agentes intermediarios en el mercado autorizado que participen como organizadores, o colocadores en
una oferta pablica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los
prospectos de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del prospecto sélo seran
responsables por la parte de dicha informacién sobre la que han emitido opinion.

Los directores y sindicos del banco son ilimitada y solidariamente responsables por los perjuicios que la violacion
de las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables produzca a los obligacionistas, ello atento lo dispuesto
en el articulo 34 de la Ley de Obligaciones Negociables.



Il. NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inwersion respecto de las Obligaciones Negociables, el plblico inwersor debera
considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto
(complementados y/o modificados, en su caso, por los avisos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el pablico inversor debera basarse en su
propio analisis del Emisor, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos
involucrados. El Prospectoy este Suplemento de Prospecto constituyen los documentos basicos a través de los cuales se
realiza la oferta publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto
no debe ser interpretado como asesoramiento legal, regulatorio, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El
publico inversor debera consultar con sus propios asesores respecto de los aspectos legales, regulatorios, comerciales,
financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversién en las Obligaciones Negociables. La inversion en
las Obligaciones Negociables no ha sido recomendada por ninguna autoridad regulatoria en materia de titulos valores.

La oferta publica de las Obligaciones Negociables ha sido autorizada exclusivamente en la Republica Argentina. El
Prospectoy el presente Suplemento de Prospecto estan destinados exclusivamente a la oferta publica de las Obligaciones
Negociables en la Republica Argentina. Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni
indirectamente, y ni el Prospecto ni el presente Suplemento de Prospecto, ni ninglin otro documento de la oferta podran
ser distribuidos o publicados en ninguna jurisdiccion distinta de la Republica Argentina, salvo en circunstancias que
resulten en el cumplimiento de las leyes o reglamentaciones aplicables.

Las Obligaciones Negociables no han sido ni serdn registradas en los términos de la Ley de Titulos Valores de 1933 de
los Estados Unidos de América (la “Securities Act”) y no podran ser ofrecidas ni vendidas dentro de los Estados Unidos
de América ni a favor o por cuentao beneficio de personas estadounidenses, salvo de acuerdo con la Regulacién S de la
Securities Act 0 seglnlo dispongaalguna exencion a los requisitos de registro de la Securities Acty de acuerdo con las
demés leyes o reglamentaciones aplicables, incluyendo, entre otras, las normas del Tesoro de los Estados Unidos de
América.

No se ha autorizado a los Colocadores y/o a cualquier otra persona a brindar informaciéon y/o efectuar declaraciones
respecto del Emisor y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente
Suplemento de Prospecto y, sise brindara y/o efectuara dicha informacion y/o declaraciones, no podran ser consideradas
autorizadas y/o consentidas por el Emisor y/o por los Colocadores.

El Emisor es una sociedad andnima constituidaen la Replblica Argentina, de acuerdo con la Ley General de Sociedades
N° 19.550 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley General de Sociedades™), conforme a la cual los accionistas
limitan su responsabilidad a la integracion de las acciones suscriptas. Por consiguiente,y en cumplimiento de la Ley N°
25.738, ningun accionistadel Emisor (ya seaextranjero o nacional) responde en exceso de la citada integracién accionaria
por obligaciones emergentes de las operaciones concertadas por el Emisor.

Cada inversor reconoce que: (i) se le ha brindado la oportunidad de solicitarle al Emisor examinar toda la informacién
adicional que dicho inversor considerd necesaria para verificar la exactitud de la informacion contenida en este
Suplemento de Prospecto o complementarla; (ii) no se ha basadoen el Emisor, ni en ninguna personavinculada a él, en
relacién con su investigacion de la exactitud de dicha informacion o sudecision de inversion; y (iii) ningunapersonaha
sido autorizada a suministrar ninguna informacion o a formular ninguna declaracion sobre el Emisor o las Obligaciones
Negociables, salvo por las contenidas en este Suplemento de Prospecto. En caso de haber sido suministrada o formulada,
no debera tenerse a dicha informacién o declaracion como autorizada por el Emisor.

En caso que el Emisor se encontrara sujeto a procesos judiciales de quiebra, las normas vigentes que regulan las
Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacién las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) y los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de
Entidades Financieras y por la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley
de Concursos y Quiebras™).

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento de Prospecto, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones
Negociables en virtud de los mismos, en ninguna circunstancia, significara que la informacién contenidaen el Prospecto
y/o en este Suplemento de Prospecto es correcta en cualquier fecha posterior a la fecha del Prospecto y/o de este
Suplemento de Prospecto, seglin corresponda.

Las Obligaciones Negociables no cuentan con un mercado de negociacién establecido. Los Colocadores que participen
en su colocacién vy distribucién por cuenta propia o por cuenta del Emisor o titular de las Obligaciones Negociables
podran,una vez que las Obligaciones Negociables ingresan en la negociacidn secundaria, realizar operaciones destinadas
a estabilizar o mantener el precio de mercado de dichas Obligaciones Negociables, nicamente a través de los sistemas
informaticos de negociacién por interferencia de ofertas que aseguren la prioridad precio tiempo, garantizados por el
MAE, conforme con el articulo 12 del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. Dichas operaciones deberan
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ajustarse a las siguientes condiciones:

0] no podran extenderse mas alld de los primeros treinta (30) dias corridos desde el primer dia en el cual se haya
iniciado la negociacion de las Obligaciones Negociables en el mercado;

(ii) podrén ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacién y coordinacion de la colocacién y
distribucion de la emision;

(i) podrén realizarse operaciones de estabilizacidn destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio
al cual se negocien las Obligaciones Negociables comprendidas en la oferta publica inicial, objeto del presente, las que
s6lo podran realizarse por medio del sistema de formacion de libro o por subasta o licitacién publica, conforme el articulo
12 del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV;

(iv) ningunaoperacién de estabilizacion que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores
a aquellos a los que se haya negociado las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en operaciones entre
partes no vinculadas con la distribucion y colocacion; y

v) los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los Mercados la
individualizacion de las mismas. Los Mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada
operacion individual o al cierre diario de las operaciones.



Ill. INFORMACION RELEVANTE

La creacion y los términos y condiciones del Programa fueron aprobados por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del Emisor de fecha 17 de marzo de 2016 y por el Directorio del Emisor en sureunion de fecha 21 de junio
de 2016. La ampliacién del monto de Programa de US$150.000.000 a US$800.000.000 fue aprobadaen la Asamblea de
Accionistas del Emisor de fecha 17 de enero de 2017, asamblea en la cual se delegd en el Directorio (con facultades para
subdelegar) el ejercicio de las mas amplias facultades para la implementacion del aumento del monto del Programa y su
actualizacion las cuales fueron renovadas, incluyendo la facultad para subdelegar, por Asamblea Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 17 de abril de 2018.

La emisién de las Obligaciones Negociables fue aprobada por el Directorio del Emisor en sureunion de fecha 18 de junio
de 2019 y por acta de subdelegados de fecha 4 de julio de 2019.

A los fines de este Suplemento de Prospecto, el Banco utiliza los términos “BICE”, el “Banco”, o el “Emisor” para
referirse al Banco de Inversién y Comercio Exterior S.A. El término “Gobierno Argentino”, “Gobierno Nacional” o
“Gobierno” se refiere al Gobierno de la Nacion Argentina, el término “Banco Central” o “BCRA” se refiere al Banco
Central de la Republica Argentina, el término “ByMA” se refiere a Bolsas y Mercados Argentinos S.A., el término
“MAE” serefiere al Mercado Abierto Electronico S.A. y el término “CNV” serefiere a la Comisién Nacional de Valores.
Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Prospecto son referencias a las normas en
cuestién incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

El presente Suplemento de Prospecto ha sido confeccionado exclusivamente para ser utilizado en relacién con el
Programa. Cualquier consulta o requerimiento de informacién adicional con respecto al Suplemento de Prospecto o al
Prospecto, debera dirigirse al Banco, al domicilio y teléfonos indicados en la portada del presente.

No podra considerarse que la informacién contenida en el presente Suplemento de Prospecto constituya una promesa o
garantia, ya sea con respecto al pasado o al futuro.

El contenido del presente Suplemento de Prospecto no deberd interpretarse como asesoramiento legal, regulatorio,
comercial, financiero, impositivo o de inversion. Todo potencial inversor debera consultar a sus propios abogados,
contadores y demas asesores con respecto a cualquier aspecto juridico, impositivo, comercial, financiero y/o de inversion
relacionado con el Programa y las Obligaciones Negociables.



IV. TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Lo descripto bajo el presente titulo “Términos y Condicionesde las Obligaciones Negociables” constituye los términos y
condiciones correspondientes a las Obligaciones Negociables ofrecidas a través de este Suplemento de Prospecto y los
mismos deberan ser leidos junto a la seccion “IX. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION — 1. Términos y Condiciones
de las Obligaciones Negociables” del Prospecto.

Emisor: Banco de Inversion y Comercio Exterior S.A.
Clase: 9.
Descripcion: Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no

convertibles en acciones, con garantia comdn sobre el patrimonio del Emisor.

Valor Nominal: Hasta $500.000.000 (pesos quinientos millones), ampliables hasta
$1.500.000.000 (pesos mil quinientos millones).

El valor nominal de las Obligaciones Negociables serd determinado con
anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion (segun se define mas adelante)
y serd informado mediante la publicacién de un aviso que serd publicado por un
dia en la AIF, en ByMA, en el sitio web del Emisor, en el micro sitio web de
licitaciones del sistema “SIOPEL” (segun se define mas adelante) y el Boletin
Electrénico del MAE tras el cierre del Periodo de Subasta Pablica (el “Aviso de
Resultados™).

Fecha de Vencimiento: Es la fecha en que se cumplan dieciocho (18) meses contados desde la Fecha de
Emision y Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento™). En caso que dicha Fecha
de Vencimiento corresponda a un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de
Vencimiento serd el Dia Habil inmediatamente siguiente. La Fecha de
Vencimiento serd informada mediante la publicacién del Aviso de Resultados.

Moneda: Las Obligaciones Negociables estardn denominadas en pesos y los pagos bajo
las mismas se realizaran en pesos en la Fecha de Vencimiento, y/o en cada Fecha
de Pago de Intereses (segun dichos términos definen mas adelante), segin
corresponda, y de acuerdo con lo que se establece mas abajo.

Intereses: El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables devengara un interés
a unatasa de interés variable anual equivalente a la suma de: (i) Tasa Badlar
Privada aplicable al Periodo de Devengamiento de Intereses en cuestidn; mas (ii)
el Margen Aplicable. La Tasade Interés seréa calculada para cada Fecha de Pago
de Intereses por el Agente de Célculo.

La “Tasa Badlar Privada” paracada Periodo de Devengamiento de Intereses serd
equivalente al promedio aritmético simple de las tasas de interés para dep6sitos
a plazo fijo de mas de un millon de pesos por periodos de entre treinta (30) y
treinta y cinco (35) dias de plazo de bancos privados de Argentina ~-BADLAR
promedio bancos privados-, calculado en base a las tasas publicadas por el
BCRA duranteel periodo que se inicia el octavo (8) Dia Habil anterior al inicio
de cada Periodo de Devengamiento de Intereses y finaliza el octavo (8) Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago de Intereses (tal como se lo define mas adelante)
correspondiente.

En caso que el BCRA suspenda la publicacion de dicha tasa de interés (i) se
considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el BCRA; o (ii) en caso
de no existir dicha tasa sustituta, se considerard como tasa representativa el
promedio aritmético de tasas pagadas para depdsitos en pesos por un monto
mayor a veinte millones de pesos para idéntico plazo por los cinco (5) primeros
bancos privados segun el Ultimo informe de depdsitos disponibles publicados
por el BCRA.

Por “Margen Aplicable” se entiende el margen nominal anual correspondiente a
las Obligaciones Negociables, que surgiradel proceso de licitacion publica,. Para
mas informacién al respecto, véase lo descripto mas adelante en la seccién
“Esfuerzos de Colocacidny Proceso de Colocaciony Adjudicacion”,y que sera
informado oportunamente a través del Aviso de Resultados. EI Margen
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Rango:

Fecha de Emisién y Liquidacion:

Calificacion de Riesgo:

Elegibilidad:

Suscripcion:

Forma de Integracion:

Relacion de Canje

Aplicable serd adicionado a la Tasa Badlar Privada calculada para cada Periodo
de Devengamiento de Intereses.

En el supuestoenqueel Emisor no abonara cualquier monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables, el Emisor deberd abonar un interés punitorio
adicional a la tasa de interés correspondiente al periodo vencido e impago,
equivalente al 2% nominal anual sobre el capital pendiente de pago.

Las Obligaciones Negociables constituiran un endeudamiento directo,
incondicional, no privilegiado y no subordinado del Banco y tendran en todo
momento el mismo rango en su derecho de pago entre si 'y con todas las deudas
existentes y futuras no privilegiadas y no subordinadas del Banco (salvo las
obligaciones que gozan de preferencia porley o de puro derecho, inclusive, entre
otros, las acreencias por impuestosy de indole laboral). Segln la ley argentina,
los depositantes del Banco gozan de cierta prioridad sobre todos los demas
acreedores quirografarios (incluyendo los tenedores de las Obligaciones
Negociables).

Sera informada mediante la publicacion del Aviso de Resultados y sera dentro
de los tres (3) Dias Habiles de finalizado el Periodo de Subasta Publica,o aquella
otra fecha que se informe oportunamente mediante el aviso mencionado
descripto en la seccion “VII. Esfuerzos de Colocaciény Proceso de Colocacion
y Adjudicacion” de este Suplemento de Precio.

La calificacién de las Obligaciones Negociables a serotorgada porFix SCR S.A.
Agente de Calificacion de Riesgo, serainformada durante el Periodo de Difusion
(conforme dicho término se define mas adelante) a través de un aviso
complementario al presente Suplemento de Prospecto. Ver “Calificacion de
Riesgo” mas adelante en el Suplemento de Prospecto.

Las Obligaciones Negociables califican como inversion elegible para los FCI
PYMES comprendidos dentro del régimen especial previsto en el Articulo 21,
Seccién V, Capitulo 11, Titulo V de las Normas de la CNV.

Las Obligaciones Negociables seran suscriptas directamente por los inversores
en, o antes de, la Fecha de Emisidon y Liquidacion y ser&n acreditadas en sus
respectivas cuentas en Caja de Valores S.A. (“CVSA” o la “Caja de Valores™)

La integracién del monto asignado acada orden de compra correspondiente a las
Obligaciones Negociables, en funcién del método descripto en la seccidén “VII.
ESFUERZOS DE COLOCACION Y PROCESO DE COLOCACION Y
ADJUDICACION” de este Suplemento de Precio, deber ser efectuado por los
suscriptores en o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion, y podré realizarse:
(i) en efectivo, en pesos; y/o (ii) en especie, mediante la entrega de: (A) las
obligaciones negociables clase 7 emitidas por el Emisor el 18 de enero de 2018
por un valor nominal de $816.666.668 y con vencimiento el 18 de julio de 2019
(cédigo BYMA BXC20 y codigo CVSA 51757) (las “Obligaciones Negociables
Clase 7”); o bien (B) las obligaciones negociables clase 2 emitidas porel Emisor
el 16 de agosto de 2016 porun valor nominal de $491.000.000 y con vencimiento
el 16 de agosto de 2019 (cddigo BYMA BXC70 y codigo CVSA 53205) (las
“Obligaciones Negociables Clase 2”).

El precio de listado y negociacién de las Obligaciones Negociables Clase 7 y de
las Obligaciones Clase 2 puede serconsultado en los Boletines de los Mercados,
en particular, en ByMA y el MAE.

Los oferentes deberan presentarunaorden de compra para aquellas Obligaciones
Negociables Clase que,en caso de serle adjudicadas, desean integrar en especie,
y otra orden de compra diferente para aquellas Obligaciones Negociables que,
en caso de serle adjudicadas, desean integrar en efectivo.

Con anterioridad al inicio del Periodo de Subasta Publica, el Emisor informara
la relacion de canje de las Obligaciones Negociables para el supuesto de que las
mismas sean integradas en especie, la que incluird los intereses devengados e
impagos, en caso de corresponder.
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Precio de Emision:

Amortizacion:

Base para el Computo de los Dias

Fechas de Pago de Intereses:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Pagos:

La Relacion de Canje serainformada mediante la publicacion de un aviso que
serd publicado por un dia en la AIF, en ByMA, en el micro sitio web de
licitaciones del sistema “SIOPEL” (segun se define mas adelante) y el Boletin
Electrénico del MAE.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 7 y/u Obligaciones
Negociables Clase 2 deberan considerar los riesgos descriptos bajo los apartados
“Si se integraran las Obligaciones Negociables con una porcion relevante de
las Obligaciones Negociables Clase 7 y/u Obligaciones Negociables Clase 2, el
mercado de negociacién para las Obligaciones Negociables Clase 7 y/u
Obligaciones Negociables Clase 2 que continGen vigentes podria no tener
liquidez lo que podria afectar adversamente el valor de mercado de las
Obligaciones Negociables Clase 7 y/u Obligaciones Negociables Clase 2 y la
posibilidad de los tenedores de venderlas” y “La Relacidn de Canje podria no
reflejar una valuacién justa de las Obligaciones Negociables Clase 7 y/o de las
Obligaciones Negociables Clase 2 y se encuentra sujeto a la volatilidad del
mercado”, en el Capitulo IX “Informacion Adicional — Factores de Riesgo” de
este Suplemento de Precio.

100% del Valor Nominal.

El 100% del capital de las Obligaciones Negociables se amortizarad totalmente,
en un Unico pago, en la Fecha de Vencimiento.

Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias transcurrido/365).

Trimestralmente por periodo vencido a partir de la Fecha de Emisién y
Liquidacién, comenzando en el mes y afio que se informara oportunamenteen el
Aviso de Resultados y en las fechas que sean un namero de dia idéntico a la
Fecha de Emision vy Liquidacion, pero del correspondiente mes, o de no serun
Dia Habil, el primer Dia Habil posterior (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses™).

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Interesesy la Fecha de
Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo dia (el “Periodo de Devengamiento de Intereses”).
Respecto de la primera Fecha de Pago de Intereses, se considerard Periodo de
Devengamiento de Intereses al comprendido entre la Fecha de Emision y
Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses, incluyendo el primer dia y
excluyendo el ultimo. Respecto de la Gltima Fecha de Pago de Intereses, se
considerara Periodo de Devengamiento de Intereses al comprendido entre la
Fecha de Pago de Intereses inmediato anterior a la Fecha de Vencimiento,
incluyendo el primer dia y excluyendo el Gltimo.

Todos los pagos seran efectuados por el Emisor mediante transferencia de los
importes correspondientes a CVSA para su acreditacion en las respectivas
cuentas de los tenedores (los “Tenedores™) con derecho a cobro.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables
no fuera un Dia Habil, dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente
posterior. Cualquier pago adeudado bajo las Obligaciones Negociables
efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendrala misma validez
que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se
devengaran intereses durante el periodo comprendido entre dicha fechay el Dia
Habil inmediato posterior, estableciéndose, sin embargo, que si la Fecha de
Vencimiento fuera un dia inhabil, sise devengaran intereses durante el periodo
comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil inmediato posterior.

A los efectos de este Suplemento de Prospecto, “Dia Habil” significa cualquier
dia que no sea sébado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Auténomade Buenos Aires y los mercados autorizados
estuvieran autorizados o requeridos por las normas vigentes a cerrar 0 que, de
otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion para
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Aviso de Pago por el Emisor:

Rescate por Razones Impositivas:

Compromisos del Emisor:

Supuestos de Incumplimiento:

Forma:

Numero de ISIN:

Monto Minimo de Suscripcidn:

Denominaciones Autorizadas y
Monto Minimo de Negociacion:

Destino de los Fondos:

operar dispuestaporel Banco Central o cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales de la Ciudad Auténomade Buenos Aires y los mercados autorizados
no estuvieran abiertos por otra causa 0 motivo, incluyendo por causas de fuerza
mayor.

El Emisor tendrda su cargo informar a los Tenedores, a través de la publicacion
de un aviso de pago de servicios, los importes a ser abonados bajo las
Obligaciones Negociables en cada fecha en que corresponda realizar un pago
bajo las mismas, discriminando los conceptos. El aviso de pago de servicios se
publicara con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacion a la fecha prevista
para el pago en cuestion, o aquel plazo menor que en el futuro establezca la
normativa aplicable.

Las Obligaciones Negociables podran ser rescatadas a opcion del Emisor, ensu
totalidad o parcialmente, en los casos y en las condiciones que se detallan en “XI.
DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION — TERMINOS Y CONDICIONES DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES - 1.4.2.1. Rescate por Razones
Impositivas” del Prospecto. El rescate anticipado parcial, serealizard a pro-rata
y respetando en todo momento el principio de trato igualitario entre los
tenedores.

El Emisor asumird ciertos compromisos los cuales se encuentran especificados
en la seccion “XI. DE LA OFERTA Y LA NEGOCIACION — TERMINOS Y
CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES - 1.6.
Compromisos” del Prospecto, mientras cualquiera de las Obligaciones
Negociables se encuentre en circulacién.

Se consideraran Supuestos de Incumplimiento los detallados en “XI. DE LA
OFERTA Y LA NEGOCIACION — TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES - 1.7. Supuestos de Incumplimiento” del
Prospecto.

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado global
permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo establecido por la Ley
N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados (la “Ley de
Nominatividad de Titulos Valores Privados™). Los Tenedores renuncian al
derecho a exigir la entrega de laminas individuales. Las transferencias se
realizardn dentro del sistema de deposito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643
y sus posteriores modificaciones, encontrandose habilitada CVSA para cobrar
los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladara los Tenedores. Las
Obligaciones Negociables podran contar con especie asignada en Euroclear
Bank y/o Clearstream Banking.

Seré informado, en su caso, mediante la publicacién de un aviso que ser4
publicado por undia en la AIF, en ByMA, en el sitio web del Emisor, en el micro
sitio web de licitaciones del SIOPEL y el Boletin Electronico del MAE.

$1.000.000 (pesos unmillén) (o el monto minimo que establezca oportunamente
la normativa del BCRA) y multiplos de $1 (Pesos uno) superiores a esa cifra.

$1.000.000 (pesos un millén) y maltiplos de $1 (pesos uno) superiores a esa
cifra. Las Obligaciones Negociables no podran ser negociadas por montos
inferiores a $1.000.000 (pesos un millon).

El Emisor destinard, la totalidad de los fondos netos en efectivo provenientes de
la colocacién de las Obligaciones Negociables, Gnicamente al otorgamiento de
préstamos cuyos prestatarios cumplan los requisitos para ser considerados
PYMES CNV, deconformidad conel Articulo 1, Seccion I, Capitulo VI, Titulo
Il de las Normas de la CNV incluyendo, sin limitacion, aquellas que sean socios
participes de sociedades de garantia reciproca, en los términos de la Ley
N°24.467, quienes destinaran a su vez los fondos recibidos a la integracion de
capital de trabajo y/o a la inversion en activos fisicos situados en el pais, en el
marco de lo previsto en el Gltimo parrafo del Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables. Asimismo el Emisor se compromete a destinar un
monto equivalente al que hubierasido utilizado para pagar los montos adeudados
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Organizadores y Colocadores:

Subcolocadores

Agente de Liquidacion y Canje:
Agente de Calculo:
Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Accién Ejecutiva:

Listado y Negociacion:

Restricciones a la Venta:

bajo las Obligaciones Negociables Clase 2 que hubieran sido utilizadas para la
integracion en especie de las Obligaciones Negociables, al otorgamiento de
préstamos cuyos prestatarios cumplan los requisitos para ser considerados
PYMES CNV, deconformidad conel Articulo 1, Seccidn I, Capitulo VI, Titulo
Il de las Normas de la CNV incluyendo, sin limitacion, aquellas que sean socios
participes de sociedades de garantia reciproca, en los términos de la Ley
N°24.467.

Para mas informacion al respecto, véase el Capitulo “Destino de los Fondos” del
Suplemento.

Banco Galicia, Banco Macro, Macro Securities, BST y Nacion Bursatil.

Podran designarse subcolocadores, hasta el inicio del Periodo de Difusién
Publica de conformidad con lo establecido en el contrato de colocacion. Esta
facultad, en su caso, podra serejercida en el Aviso de Suscripcién o en unaviso
complementario posterior a ser publicado con anterioridad al inicio del Periodo
de Difusion Publica.

Banco Galicia.
BICE.

Las Obligaciones Negociables se emitirdn conforme con la Ley de Obligaciones
Negociables y demas normas vigentes en la RepUblica Argentinaque resultaren
de aplicacién en la Fecha de Emision y Liquidacion.

Todacontroversiaque se suscite entre el Emisor y los Tenedores enrelacion con
las Obligaciones Negociables se sometera a la jurisdiccion del tribunal de
arbitraje del BYMA, o el que en el futuro lo reemplace, de conformidad con el
articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales, sin perjuicio del derecho de los
Tenedores de optar por recurrir a los tribunales judiciales competentes.

Las Obligaciones Negociables constituirdn “obligaciones negociables” de
conformidad con las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y
gozaran de los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo
29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte del Emisor en el
pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los
Tenedores podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la
Republica Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados a su
vencimiento por el Emisor.

En virtud del régimen de dep0sito colectivo establecido de conformidad con los
términos de la Ley de Nominatividad de Titulos Valores Privados, CVSA podra
expedir certificados de tenenciaa favor de los Tenedores en cuestion a solicitud
de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 28, Seccion IX, Capitulo I, Titulo VI
de las Normas de la CNV, las Obligaciones Negociables seran listadas y/o
negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV. Se ha solicitado la
autorizacion de listado de las Obligaciones Negociables en ByMA, y la
autorizacion de negociacién en el MAE.

Las Obligaciones Negociables no podran ser ofrecidas ni vendidas, directa ni
indirectamente, y ni el Prospecto ni este Suplemento de Prospecto ni ningtin otro
documento de la oferta podraser distribuido o publicado en ninguna jurisdiccién
distinta a la Argentina salvo que se cumplan las leyes o reglamentaciones
aplicables a tal efecto.

Las Obligaciones Negociables no han sido, ni seran, registradas en los términos
de la Securities Act y no podran ser ofrecidas ni vendidas dentro de Estados
Unidos de América ni a favor o por cuenta o beneficio de Personas
Estadounidenses (segln se define en la Securities Act), salvo de acuerdo con la
Regulacion S de la Securities Act o segin una exencion de los requisitos de
registro de la Securities Acty deacuerdo con las demas leyes o reglamentaciones
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aplicables, incluyendo, entre otras, las normas del Tesoro de Estados Unidos de
América.
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V. DESTINO DE LOS FONDOS

El ingreso esperado de la colocacion de las Obligaciones Negociables, neto de los gastos estimados en “IX. Informacion
Adicional — Gastos de la Emision. Gastos a cargo de los obligacionistas” del presente Suplemento de Prospecto, es de
aproximadamente $8.562.342 (calculados sobre una emisién de $1.500.000.000).

En cumplimiento con lo establecido por el Articulo 36 de Ley de Obligaciones Negociables y demas normativa aplicable,
el Emisor destinara el ingreso neto proveniente de la colocacion de las Obligaciones Negociables a (i) capital de trabajo
en la Argentina, (ii) inversiones en activos fisicos situados en la Argentina, (iii) refinanciacién de pasivos, en particular
pero sin limitacién, al repago del capital y/o intereses de las Obligaciones Negociables Clase 7 y Obligaciones
Negociables Clase 2 que eventualmente sean entregadas para la integracion en especie de las Obligaciones Negociables.
Las Obligaciones Negociables Clase 7 y las Obligaciones Negociables Clase 2, que sean entregadas a los efectos de la
integracion en especie referida, seran canceladas por el Emisor, (iv) aportes de capital en sociedades controladas o
vinculadas, siempre que éstas Ultimas apliquen los fondos provenientes de dichos aportes del modo estipulado
precedentemente, u (v) otorgamiento de préstamos para cualquiera de los fines descriptos precedentemente, respetando
las relaciones técnicas y demas disposiciones previstas en las normas aplicables del BCRA y en cumplimiento del articulo
36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente y de la posibilidad de utilizar el producido para cualquiera de los fines
descriptos, en virtud del caracter de entidad financiera del Emisor, los fondos netos en efectivo provenientes de la
colocacion de las Obligaciones Negociables seran aplicados al otorgamiento de préstamos enunciado en el punto (v) del
parrafo anterior.

El Emisor destinara, la totalidad de los fondos netos en efectivo provenientes de la colocacion de las Obligaciones
Negociables, Unicamente al otorgamiento de préstamos cuyos prestatarios retinan las caracteristicas para ser considerados
PYMES CNV, deconformidad conel Articulo 1, Seccion I, Capitulo VI, Titulo Il delas Normas de la CNV incluyendo,
sin limitacion, aquellos que sean socios participes de sociedades de garantia reciproca, en los términos de la Ley N°24.467,
quienes destinaran a su vez los fondos recibidos a la integracion de capital de trabajo y/oa la inversion en activos fisicos
situados en el pais, en el marco de lo previsto en el Gltimo parrafo del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

El Emisor se compromete a destinar un monto equivalente al que hubiera sido utilizado para cancelar los montos
adeudados bajo las Obligaciones Negociables Clase 2 que, en su caso, sean utilizadas para la integracion en especie de
las Obligaciones Negociables al otorgamiento de préstamos cuyos prestatarios retnan las caracteristicas para ser
considerados PYMES CNV, de conformidad con el Articulo 1, Seccién I, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas dela CNV
incluyendo, sin limitacion, aquellas que sean socios participes de sociedades de garantia reciproca, en los términos de la
Ley N°24.467, quienes destinarana suvez los fondos recibidos a la integracion de capital de trabajo y/o a la inversion en
activos fisicos situados en el pais, en el marco de lo previsto en el Gltimo parrafo del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables.

Pendiente la aplicaciéon de fondos de acuerdo con el correspondiente plan, los mismos podran ser invertidos
transitoriamente en titulos publicos —incluyendo Letras y Notas emitidas por el Banco Central- y en titulos privados que
se encuentren disponibles en el mercado en ese momento y/o en préstamos interfinancieros de alta calidad y liquidez,
aplicandose el producido de dichas inversiones transitorias al final del plazo previsto a los destinos esp ecificos
comprometidos.
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VI. CALIFICACION DE RIESGO
El Emisor ha optado por calificar las Obligaciones Negociables. El Programa no cuenta con calificacién de riesgo alguna.

La calificacion de las Obligaciones Negociables a ser otorgadapor Fix SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, sera
informada durante el Periodo de Difusion (conforme dicho término se define mas adelante) a través de un aviso
complementario al presente Suplemento de Prospecto.Tales calificaciones podrian ser modificadas, suspendidas o
revocadas en cualquier momento, conforme lo prescripto por el articulo 47, de la seccién X, del Capitulo I, Titulo IX de
las Normas de la CNV.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente el Emisor, a los efectos de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
22, Capitulo I, Titulo IX de las Normas de la CNV, podra designarotros agentes calificadores de riesgo para calificar las
Obligaciones Negociables al término del plazo establecido en la norma.

Los dictamenes de los agentes de calificacion de riesgo pueden ser consultados en www.cnv.gob.ar en el item
“Informacion Financiera — Agentes de Calificacion Ley 26831 — Obligaciones Negociables — Banco de Inversion y
Comercio Exterior S.A.”, y asimismo podra solicitarse a la sociedad calificadora un detalle del significado de las
calificaciones que asigna a cada una de ellas.

La calificacion de riesgo en ningln caso constituye una recomendacion paracomprar, mantener o vender las Obligaciones
Negociables.
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VII. ESFUERZOS DE COLOCACION Y PROCESO DE COLOCACION Y ADJUDICACION

General

Las Obligaciones Negociables seran colocadas por oferta publica, conforme con los términos de la Ley de Mercado de
Capitales, las Normas de la CNV y las demés normas aplicables, incluyendo, sin limitacion, el Capitulo IV, Titulo VI de
las Normas de la CNV.

Banco Galicia, Banco Macro, Macro Securities, BST y Nacidon Bursétil, seran los Colocadores de las Obligaciones
Negociables. Los Colocadores actuaran como agentes colocadores sobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con
los procedimientos usuales en el mercado de capitales de la Argentina, pero no asumiran compromiso de colocacion o
suscripcion en firme alguno. Por tales servicios recibiran una comision de colocacion. A fin de colocar las Obligaciones
Negociables, los Colocadores junto con el Emisor llevaran adelante las actividades usuales para la difus ion pablica de la
informacién referida al Emisor y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales inversores a presentar las
correspondientes érdenes de compra para suscribir Obligaciones Negociables. Dichas actividades incluiran, entre otros,
uno o mas de los siguientes esfuerzos de colocacidn: (1) distribuir el Prospecto y/o el presente Suplemento de Prospecto
(y/o versiones preliminares de los mismos) y/u otros documentos que resuman informacién contenidaen los mismos, por
medios fisicos y/o electronicos; (2) realizar reuniones informativas individuales y/o grupales; (3) enviar correos
electronicos; (4) realizar contactos y/u ofrecimientos personales y/o telefonicos; (5) publicar avisos ofreciendo las
Obligaciones Negociables; (6) realizar conferencias telefonicas; y/o (7) realizar otros actos que el Emisor y/o los
Colocadores consideren convenientes y/o necesarios.

Colocaciénprimariade las Obligaciones Negociables

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizard de conformidad con lo establecido en el Capitulo 1V
Titulo VI de las Normas de la CNV (segun fuera modificado porla Resolucién N° 662/2016 de la CNV). Las Obligaciones
Negociables seran colocadas a través de un proceso licitatorio o subasta publica, conforme los parametros y condiciones
que a continuacion se detallan:

@ El proceso licitatorio publico sera llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de
propiedad de, y operado por, el MAE (“SIOPEL”). El Agente de Liquidacién y Canje ser4 el encargado de abrir el pliego
de licitaciones y administrara la rueda de la colocacion primaria en el SIOPEL.

(b) El registro de ofertas relativo a la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables serd llevado a
través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el “Reqistro”).

(© Las ordenes de compra de las Obligaciones Negociables podran: (i) ser remitidas a los Colocadores,
quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL durante el Periodo de Subasta Publica, o (ii) ser
remitidas por el publico inversor a cualesquier entidad que seaun agente del MAE y/o adherentes del mismo, distintos de
los Colocadores, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas al SIOPEL. En este Gltimo caso,niel Emisor
ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna respecto de: (x) la forma en que las ofertas sean cargadas en el SIOPEL;
ni (y) el cumplimiento con los procesos pertinentes estipulados por la normativa aplicable en materia de prevencion de
lavado de activos.

(d) Los oferentes deberan presentaruna orden de compra para aquellas Obligaciones Negociables que, en
caso de serle adjudicadas, desean integrar en especie, y otra orden de compra diferente para aquellas Obligaciones
Negociables que, en caso de serle adjudicadas, desean integrar en efectivo.

(e) La licitacion publica que se realizara durante el Periodo de Subasta Plblica sera abierta. En virtud de
ello, durante el Periodo de Subasta Publica, los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes, que sean habilitados
a tal efecto, podran participar en la rueda y ver las ofertas a medida que las mismas se vayan ingresando en el sistema a
través del médulo del SIOPEL. A dichos efectos, todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes que cuenten con linea
de crédito otorgada por los Colocadores seran, a pedido de dichos agentes, dados de alta para participar en la rueda, sin
mas. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes que no cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, también
deberan solicitar a los mismos la habilitacion para participar en la rueda, para lo cual deberan acreditar su inscripcion ante
la CNV como “Agente Registrado” en los términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas
en materia de prevencién de lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para los Colocadores,
quienes observarany respetaran en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En cualquier caso, la solicitud debera
realizarse con una antelacion minima de 48 horas hébiles al inicio del Periodo de Subasta Publica. Todas las ofertas serén
irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder, sin necesidad de ser ratificadas
ni posibilidad de ser retiradas.

® Los inversores que tengan intencidn de integrar Obligaciones Negociables en especie mediante la
entrega de Obligaciones Negociables Clase 7 u Obligaciones Negociables Clase 2, deberan indicar dicha circunstanciaen
forma explicita en el apartado referente a la integracion en las respectivas 0rdenes de compra que presentaran
oportunamente a los Colocadores, a los agentes del MAE y/o adherentes del mismo, segln corresponda. Las érdenes de
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compra correspondientes a las Obligaciones Negociables que no contengan la expresa indicacién de que seran integradas
en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables Clase 7 u Obligaciones Negociables Clase 2, seran
consideradas como érdenes de compra para integrar Obligaciones Negociables en efectivo. La sola entrega de unaorden
por parte del inversor interesado en suscribir e integrar las Obligaciones Negociables importara un compromiso en firme,
respecto de dicho inversor, de integrar el precio de las mismas en los términos previstos en la orden,asicomo la aceptacion
de todos los términos y condiciones alli descriptosy, de corresponder, en caso de integracion en especie, la renuncia de
todos los derechos que pudiere tener respecto de las Obligaciones Negociables Clase 7 u de las Obligaciones Negociables
Clase 2 (inclusive el derecho a recibir el pago de intereses devengados e impagos, en caso de corresponder), yaque dichos
derechos se encuentran incluidos en la Relacion de Canje por lo que el inversor no pierde el derecho a recibir el pago de
intereses devengados e impagos en caso de suscribir e integrar en especie Obligaciones Negociables, sino que los mismos
se encuentran calculados en la Relacion de Canje.

Q) Los inversores interesados podran limitar su adjudicacion final de las Obligaciones Negociables a un
porcentaje maximo del valor nominal total de las Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje Maximo™). Dicho
Porcentaje Maximo debera ser detallado por cada inversor en su respectiva orden de compra correspondiente al Tramo
Competitivo (conforme dicho término se define mas adelante).

(h) Los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que reciban 6rdenes de compra en
relacién con las Obligaciones Negociables, podran requerir a los inversores la firma de formularios y/o declaraciones a
fin de respaldar la informacién contenida en las drdenes de compra que los inversores le hubiesen presentadoy rechazar
cualquier orden de compra presentada a los mismos que, no cuenten con la documentacion requerida y basandose en
causales objetivas, no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacién con aquéllas, y/o con
la normativa sobre encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo regulada por la Ley N° 25.246 de
Encubrimiento y Lavado de Activos de Origen Delictivo (con las modificaciones dispuestas por las Leyes N°26.087,
N°26.119, N°26.268, N° 26.683 y N° 26.734, la “Ley Antilavado”), respetando en todo momento el principio de trato
igualitario entre los inversores, aln cuando dichas érdenes de compra contengan un Margen Solicitado (segln se define
méas adelante) inferior o igual al Margen Aplicable (0 sean no competitivas), sin que tal circunstancia otorgue a los
inversores interesados que hayan presentado tales 6rdenes de compra derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna.
Las érdenes de compra rechazadas quedaran automaticamente sin efecto. Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo
que remitieran 6rdenes de compra de manera directa, seran responsables de llevar adelante los procesos de verificacion
del cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo sin limitacion, la relativa anormativa sobre encubrimiento, lavado
de activos y financiacion del terrorismo regulada por la Ley Antilavado, incluyendo sin limitacién las resoluciones
pertinentes emanadas de la Unidad de Informacién Financiera bajo la jurisdiccion del Ministerio de Finanzas de la Nacion
(la “UIF™), del Banco Central y de la CNV (juntamente conla Ley Antilavado, la “Normativa Antilavado”). Asimismo,
los Colocadores seran responsables de verificar el cumplimiento de la Normativa Antilavado respecto, inicamente, de las
ordenes de compra que cada uno de ellos remita al SIOPEL. En ningln caso sera responsabilidad del Emisor verificar,
respecto de las 6rdenes de compra recibidas tanto por los agentes del MAE y/o adherentes del mismo como por los
Colocadores, el cumplimiento de dicha normativa en el entendimiento de que no serd el Emisor sino cada uno de los
Colocadores, o los respectivos agentes del MAE, segln corresponda, quienes tendran el caracter de “sujeto obligado™ con
el alcance establecido en la Normativa Antilavado. Se aconseja a todo posible interesado consultar con sus propios
asesores legales y leer en forma completa dichas normas, que pueden serconsultadas en Internet en el sitio web de la UIF
http://www.argentina.gob.ar, del BCRA http://www.bcra.gov.ar, del Ministerio de Finanzas http://www.economia.gob.ar
y del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos http://www.infoleg.gob.ar.

0] Respecto de cada orden de compra constaraen el Registro: (i) el nombre del agente y/o adherente que
cargo dicha orden, y silo hizo para cartera propia o por cuentay orden de terceros, (ii) el monto requerido, (iii) el tramo
correspondiente; (iv) el margen solicitado expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales para las
Obligaciones Negociables (el “Margen Solicitado™) (todo ello, exclusivamente, para el caso de érdenes de compra
remitidas bajo el Tramo Competitivo (seglnse define méas adelante), (v) la fecha, hora, minuto y segundo de recepcién
de la oferta, (vi) su nimero de orden, (vii) forma integracion, y (viii) cualquier otro dato que resulte relevante.

()] Para la adjudicacion final de las Obligaciones Negociables a los inversores interesados, en todos los
casos, se tomara en consideracion el menor de entre: (i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto
de Obligaciones Negociables, que decida emitir el Emisor, y (ii) el monto nominal previsto de la orden de compra
solicitada.

(K Una vez finalizado el Periodo de SubastaPublica, el Emisor determinard el Margen Aplicable, en virtud
de lo detallado mas adelante bajo el capitulo “Determinacién del Margen Aplicable Adjudicacion” bajo la presente
seccion “Esfuerzos de Colocacion y Proceso de Colocacion y Adjudicacion” de este Suplemento de Prospecto.

()] A través del SIOPEL, el Emisor realizara — junto con los Colocadores— la adjudicacion de las
Obligaciones Negociables de acuerdo a los procedimientos descriptos en el capitulo “Determinacion del Margen
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Aplicable de lasObligaciones Negociables. Adjudicacidn” bajo la presente seccion “Esfuerzos de Colocaciony Proceso
de Colocacion y Adjudicacion” de este Suplemento de Prospecto.

(m) Finalmente, en ningln caso un inversor interesado podra presentar ante uno o mas Colocadores y/o
agentes del MAE y/o adherentes, 6rdenes de compra por medio de las cuales, en forma individual o conjunta, se solicite
un valor nominal superior al Monto Total Autorizado.

Periodo de Difusion y Periodo de Subasta Publica

Luego de aprobada la oferta publica de las Obligaciones Negociables por parte de la CNV y en forma simultanea o con
posterioridad a la publicacion de este Suplemento de Prospecto en la AIF, en ByMA, en el sitio web del Emisor, en el
micro sitio web de licitaciones del SIOPEL y en el Boletin Electronico del MAE, se publicara un aviso de suscripcion (el
“Aviso de Suscripcién”) en la AIF, y porun (1) dia en ByMA y en el Boletin Electrdnico del MAE y por todo el Periodo
de Difusion y el Periodo de Subasta Publica (segun se definen mas adelante) en el micro sitio web de licitaciones del
SIOPEL vy en el sitio web institucional del Emisor, en el que se indicard entre otros datos: (1) la fecha de inicio y de
finalizacion del periodo de difusién de las Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracién no inferior a tres (3)
Dias Habiles y durante el cual se realizara la difusion pablica de la informacion referida al Emisor y a las Obligaciones
Negociables y se invitara a potenciales inversores a presentar las correspondientes drdenes de compra para suscribir
Obligaciones Negociables (el “Periodo de Difusién™); (2) la fecha de inicio y de finalizacién del periodo de subastay/o
licitacién publica de las Obligaciones Negociables, el cual tendrd una duracion no inferior a un (1) Dia Habil y durante el
cual, sobre la base de tales 6rdenes de compra de potenciales inversores, los agentes del MAE (incluyendo, sin limitacion,
los Colocadores) y/o adherentes del mismo podran presentar las correspondientes ofertas a través del médulo de
licitaciones del SIOPEL (el “Periodo de Subasta Publica™); (3) los datos de contacto de los Colocadores; y (4) deméas
datos que pudieran ser necesarios, en su caso, incluyendo pero no limitado a los indicados en el articulo 8 inciso a. de la
Seccion I, del Capitulo VI, Titulo VI, de las Normas de la CNV.

Durante el Periodo de Difusién no podran ser recibidas ofertas de las Obligaciones Negociables. En todos los casos el
Periodo de Subasta Publica debera ser posterior al Periodo de Difusion.

Durante el Periodo de Difusién el Emisor, junto con los Colocadores, llevaran adelante los esfuerzos de colocacion aqui
descriptos; mientras que durante el Periodo de Subasta Publica, ademéas de llevarse adelante los esfuerzos de colocacion,
los inversores podran, por intermedio de los Colocadores y/o directamente a traves de cualesquier agente MAE y/o
adherente del mismo, remitir ofertas de las Obligaciones Negociables en los términos arriba descriptos. Las érdenes de
compra que se remitan a los Colocadores deberdn ser dirigidas a los domicilios de los mismos detallados en la Gltima
pagina del presente Suplemento de Prospecto.

A los efectos de suscribir las Obligaciones Negociables, los Colocadores podran, en ciertos casos, requerir a los oferentes
y/o a los agentes MAE y/o adherentes, el otorgamiento de garantias por el pago de sus ofertas.

Los Colocadores podran requerir a los inversores interesados toda la informacién y documentacién que deba ser
presentada por dichos inversores en virtud de la normativa aplicable, incluyendo sin limitacion aquellas leyes y/o
regulaciones relativas a la prevencion del lavado de activos. El Emisor y los Colocadores, indistintamente, se reservan el
derecho a rechazar cualquier oferta de uninversor, siel Emisor o los Colocadores estiman que dichas leyes y regulaciones
no han sido totalmente cumplidas a su satisfaccion. Dicha decisién de rechazar cualquier orden de un inversorserd tomada
sobre la base de la igualdad de trato entre los inversores, sin que tal circunstancia otorgue a los oferentes derecho a
compensacion y/o indemnizacién alguna. Las ofertas rechazadas quedaran automaticamente sin efecto. Ver “Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo” en el Prospecto.

Los agentes del MAE y/o adherentes del mismo que remitieran érdenes de compra de manera directa, seran responsables
de llevar adelante los procesos de verificacion del cumplimiento de la normativa aplicable, incluyendo sin limitacion, la
arriba descripta relativa a la prevencion de lavado de activos, como asitambién de que existan fondos suficientes para
integrar en tiempo y forma la oferta remitida respecto de cada una de las érdenes de compra por ellos cargados. Ningln
agente del MAE y/o adherente del mismo, con excepcion de los Colocadores, que remitiera ofertas tendra derecho a
comision alguna por parte del Emisor y/o de los Colocadores.

No podran presentar 6rdenes de compra aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes en un
pais no considerado “cooperadora los fines de la transparencia fiscal”, y/o aquellas personas o entidades que, a efectos
de la suscripcién o integracion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas bancarias localizadas o abiertas en
entidades financieras ubicadas en un pais no considerado “cooperador a los fines de la transparencia fiscal”.

En virtud que solamente los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, pueden presentar las ofertas correspondientes a
través del mddulo de licitaciones del SIOPEL, los potenciales inversores que no sean agentes del MAE y/o adherentes al
mismo, deberdn mediante las érdenes correspondientes instruir a los Colocadores y/o a cualquier otro agente del MAE

19



y/o adherentes, para que, por cuentay orden de dicho oferente en cuestion, presenten sus respectivas ofertas antes de que
finalice el Periodo de Subasta Publica.

Ni el Emisor ni los Colocadores seran responsables porproblemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién y/o
caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor informacion respecto de la utilizacion del SIOPEL, se recomienda
a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario - Colocadores” y documentacion relacionada publicada en
el sitio web del MAE.

Terminacidn, modificacidn, suspension o prorroga de la oferta

El Emisor, paralo cual podracontarcon el asesoramiento de los Colocadores, podraterminar y dejar sin efecto, suspender,
modificar y/o prorrogar el Periodo de Difusion y/o el Periodo de Subasta Pablica en cualquier momento, lo cual, en su
caso,serainformado con anterioridad a la finalizacion del Periodo de Difusion y/o el Periodo de Subasta Pablica mediante
un aviso complementario que sera publicado por un dia en la AlIF, en ByMA y en el micro sitio web de licitaciones del
sistema “SIOPEL”, en el sitio web del Emisor y el Boletin Electrénico del MAE. La terminacién, modificacion,
suspension y/o prdrroga del Periodo de Difusion y/o del Periodo de Subasta Publica, no generara responsabilidad alguna
al Emisor y/oa los Colocadores ni otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso
de suspension y/o prorroga del Periodo de Subasta Publica los oferentes que hayan presentado ofertas con anterioridad a
dicha suspension y/o prérroga podran asu solo criterio retirar tales ofertas en cualquier momento anterior ala finalizacién
del Periodo de SubastaPublica, sin penalidad alguna. En caso de terminacién del Periodo de SubastaPublica, todas las
ofertas que, en su caso, se hayan presentado hasta ese momento, quedaran automaticamente sin efecto.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

La oferta constard de un tramo competitivo (el “Tramo Competitivo™) y de un tramo no competitivo (el “Tramo No
Competitivo™).

Las ofertas remitidas bajo el Tramo Competitivo deberan indefectiblemente incluir el Margen Solicitado, mientras que
aquéllas que se remitan bajo el Tramo No Competitivo no incluiran dicha variable.

Todas las ofertas remitidas por personas juridicas, seran consideradas a todos los efectos como ofertas del Tramo
Competitivo y por lo tanto deberéan indicar el Margen Solicitado.

La totalidad de Obligaciones Negociables adjudicadas al Tramo No Competitivo no podra superar, en cada caso, el 50%
de las Obligaciones Negociables del total que resulte adjudicado, adjudicAndose las mismas a prorrata sobre la base del
monto solicitado y sin excluir ninguna oferta de compra del Tramo No Competitivo.

Bajo el Tramo Competitivo los oferentes podran presentarsin limitacién alguna, mas de una oferta que contengan montos
y/o Margen Solicitado, distintos entre las distintas ofertas del mismo oferente.

Determinacién del Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables. Adjudicacién.

Tan pronto como sea posible luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, las ofertas seran ordenadas en forma
ascendente en el SIOPEL, sobre la base del Margen Solicitado para las Obligaciones Negociables, volcando en primer
lugar las ofertas que formen parte del Tramo No Competitivo y en segundo lugarlas 6rdenes de compra que formen parte
del Tramo Competitivo. El Emisor (junto con los Colocadores) teniendo en cuentalas condiciones de mercado vigentes,
determinara el monto a emitir respecto de las Obligaciones Negociables o si en su defecto decide declarar desierta la
colocacion de las mismas.

En caso de que el Emisor decidiera adjudicar las Obligaciones Negociables, determinara respecto de las mismas el monto
efectivo a emitir y el Margen Aplicable, el cual sera expresado como porcentaje anual truncado a dos decimales.

La determinacion del monto y el Margen Aplicable de las Obligaciones Negociables , serd realizada mediante el sistema
denominado “subasta o licitacion publica” del SIOPEL, en virtud del cual:

(i) todas las ofertas con Margen Solicitado, inferior al Margen Aplicable seran adjudicadas, estableciéndose, sin
embargo que a las ofertas remitidas bajo el Tramo No Competitivo en ningin caso se les adjudicard un monto de
Obligaciones Negociables, superior al 50% del monto final de las Obligaciones Negociables, del total que resulte
adjudicado, y estableciéndose, asimismo, queen caso que las ofertas del Tramo No Competitivo superen dicho 50%, las
mismas seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna orden de compra no
competitiva,;

(i) todas las ofertas del Tramo Competitivo con Margen Solicitado para las Obligaciones Negociables , seran
adjudicadas al Margen Aplicable, a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna oferta de compra; y

(i) todas las ofertas del Tramo Competitivo con Margen Solicitado, superior al Margen Aplicable, no seréan
adjudicadas.
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Prorrateo entre 6rdenes de compra correspondientes al Tramo Competitivo

Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluyaentre 1y 49
centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignara una
orden de compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.
Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto inferior al monto minimo
de suscripcion, a esa orden de compra no se le asignaran Obligaciones Negociables, segln corresponda, y el monto de
dichas Obligaciones Negociables, segun corresponda, no asignado a tal orden de compra sera distribuido a prorrata entre
las demas 6rdenes de compra con Margen Solicitado, segln corresponda, igual a la Margen Aplicable.

Prorrateo entre érdenes de compra correspondientes al Tramo No Competitivo

Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto que incluya entre 1y 49
centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si, como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una
orden de compra fuera un monto queincluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importe entero superior.
Si como resultado de los prorrateos el monto a asignar a una orden de compra fuera un monto inferior al monto minimo
de suscripcién, a esa orden de compra no se le asignaran Obligaciones Negociables, y el monto de Obligaciones
Negociables, no asignado a tal orden de compra sera distribuido a prorrata entre las deméas érdenes del Tramo No
Competitivo.

En virtud de que el monto minimo de suscripcion es de $1.000.000, si como resultado de la adjudicacion el monto
asignado a unaorden de compra fuera inferior al monto minimo de suscripcion, esa orden de compra no sera adjudicada,
y el monto no asignado a tal orden de compra serd asignado al resto de los inversores, dandole prioridad a las 6rdenes de
compra de mayor monto en términos nominales, todo ello en virtud del, y siguiendo el, procedimiento vigenteenel MAE.

Ni el Emisor ni los Colocadores tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de los oferentes
cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las ofertas no
adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna al Emisor y/o
a los Colocadores, niotorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacién alguna.

Ni el Emisor ni los Colocadores garantizan a los oferentes que presenten ofertas, que se les adjudicaran Obligaciones
Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos montos de Obligaciones Negociables
solicitados en sus ofertas. Dicha circunstancia no generard responsabilidad alguna al Emisor y/o a los Colocadores ni
otorgard a los oferentes, derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna.

Colocacién Desierta

El Emisor podra, en cualquier momento y en cualquiera de los siguientes casos, cuya ponderacidon dependera de su
exclusivo criterio, optarpordeclarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociablescuando las 6rdenes de compra
con Margen Solicitado, inferior o igual al Margen Aplicable, representen un valor nominal de Obligaciones Negociables
que, razonablemente (i) resulte poco significativo como para justificar la emisién de las Obligaciones Negociables; y/o
(i) considerando la ecuacién econémica resultante, torne no rentable para el Emisor la emisién de las Obligaciones
Negociables. Si la colocacidn de las Obligaciones Negociables fuera declarada desierta por el Emisor, dichacircunstancia
no generara responsabilidad alguna para el Emisor y/o los Colocadores ni otorgaraa los agentes del MAE y/o adherentes
del mismo que hayan ingresado ofertas de compra (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las
correspondientes érdenes de compra), derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso que se declare desierta
la colocacién de las Obligaciones Negociables, las ofertas de compra correspondientes a las Obligaciones Negociables
quedaran automaticamente sin efecto.

La decision de declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables sera informada mediante un aviso que sera
publicado en el sitio de internet de la CNV, www.cnv.gob.ar en el item “Informacion Financiera—Empresas —Banco de
Inversion y Comercio Exterior S.A. - Hechos Relevantes”, en el micro sitio web de licitaciones del SIOPEL, en el sitio
web del Emisor, y, por un dia en ByMA. Ni el Emisor ni los Colocadores estaran obligados a informar de manera
individual a los inversores que se declard desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables y que sus drdenes de
compra han quedado sin efecto.

Aviso de Resultados

El monto ofertado total, el monto final de las Obligaciones Negociables que sera efectivamente emitido, el Margen
Aplicable de las Obligaciones Negociables, en su caso, que se determinen conforme con lo detallado mas arriba, y demas
datos que pudieran ser necesarios, en su caso, seran informados mediante el Aviso de Resultados que sera publicado por
un diaen la AIF, en ByMA, en el sitio web del Emisor y en el micro sitio web de licitaciones del sistema “SIOPEL” y el
Boletin Electrénico del MAE, tras el cierre del Periodo de Subasta Publica.

Liquidacion
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La liquidacién de las ofertas adjudicadas podra ser efectuada a través del sistema de liquidacién y compensacién
MAECLEAR, administrado porel MAE, o el sistema de compensacion y liquidacién que lo reemplace en el futuro, y/o
atraves de los Colocadores (pudiendo cada Colocador utilizar el sistema de depdsito colectivo administrado por Caja de
Valores), comprometiéndose los inversores adjudicados y los agentes del MAE y/o adherentes del mismo a través de los
que se hubieren presentado sus ofertas, a tomar los recaudos necesarios a tal efecto en relacion con el pago del precio de
suscripcion. Cada uno de los Inversores que hubieren presentado sus 6rdenes através de cualquier Colocador y cada uno
de los los agentes del MAE y/o adherentes del mismo a través de los que se hubieren presentado sus ofertas a través del
SIOPEL, deberan indicar, en sus correspondientes drdenes (en el caso de los mencionados inversores) o mediante nota
escrita y firmada dirigida al Agente de Liquidacion y Canje a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emisién y
Liquidacién (en el caso de dichos los agentes del MAE y/o adherentes del mismo a través de los que se hubieren
presentado sus ofertas), si optan por la suscripcién e integracion de las Obligaciones Negociables que pudieren serle
adjudicadas a través del sistema de compensacion MAECLEAR (o aquelque enun futuro lo reemplace), o a través de los
Colocadores, conforme los procedimientos que se detallan a continuacion.

En tal sentido, (i) en caso de liquidacion a través de MAECLEAR, o el sistema de compensacion y liquidaciéon que lo
reemplace en el futuro, las sumas correspondientes a la integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas deberan
estar disponibles en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emisidn y Liquidacion, en las cuentas de titularidad de los
inversores adjudicados que se informan en las correspondientes drdenes de compra o indicadas por los correspondientes
agentes del MAE y/o adherentes del mismo en caso que las Ofertas se hayan cursado por su intermedio; y (ii) en caso de
liquidacion a través de los Colocadores cada uno de los inversores adjudicados debera integrar las Obligaciones
Negociables mediante (a) transferencia electrénica a una cuentaabierta en pesos a nombre del respectivo Colocador y/o
agente del MAE, la cual sera informada en la orden de compra, o (b) autorizacién al respectivo Colocador y/o agente del
MAE para que debite de unao mas cuentas de titularidad del inversor las sumas correspondientes en pesos; todo ello de
acuerdo con las instrucciones consignadas en la orden de compra respectiva; sumas que posteriormente el Colocador y/o
el Agente del MAE correspondiente integrarad mediante transferencia electronica a la cuentadel Agente de Liquidacion y
Canje.

En el caso de Obligaciones Negociables que se integren en especie mediante la entrega de Obligaciones Negociables
Clase 7 u con Obligaciones Negociables Clase 2, los oferentes deberan instruir a su depositante paraque antes de las 14
horas de la Fecha de Emisién y Liquidacién, transfiera las Obligaciones Negociables Clase 7 y/o las Obligaciones
Negociables Clase 2, que correspondan segun la cantidad de las Obligaciones Negociables suscriptas en especie y la
Relacion de Canje que se defina, a la cuenta comitente del Agente de Liquidacion y Canje para aplicar a la integracion en
especie de las Obligaciones Negociables. En el casoen que, como resultado de la aplicacion de la Relacién de Canje, el
valor nominal de las Obligaciones Negociables a ser adjudicado a cualquier inversor incluyera entre 1 y 99 centavos, la
Emisora procedera a realizar un redondeo hacia la unidad mayor inmediatamente siguiente.

Ni el Emisor ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por el incumplimiento y/o demora por parte de los
depositantes en la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase 7 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 2.
Los tenedores que hubieran suscripto las Obligaciones Negociables en especie y de quienes no se hubieran recibido las
Obligaciones Negociables Clase 7 y/u Obligaciones Negociables Clase 2 que correspondan no se les entregaran
Obligaciones Negociables.

En la Fecha de Emision y Liquidacién, unavez efectuada la integracién de las Obligaciones Negociables, seaen efectivo
0 en especie, las mismas seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion
MAECLEAR y/o en las cuentas depositante y comitente en CVSA de titularidad de los inversores adjudicados, en ambos
casos, indicadas en sus respectivas drdenes de compra o bien indicadas por los correspondientes Agentes del MAE y/o
adherentes del mismo en caso que las ofertas se hayan cursado por su intermedio (salvo en aquellos casos en los cuales
por cuestiones regulatorias sea necesario transferir las Obligaciones Negociables a los suscriptores con anterioridad al
pago del precio, en cuyo caso la acreditacién podra ser realizada con anterioridad a la correspondiente integracion).

En caso de que las ofertas adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion,
el Agente de Liquidacién y Canje procedera segln las instrucciones que le imparta el Emisor (que podran incluir, entre
otras, la pérdida por parte de los incumplidores, del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion y su
consiguiente cancelacion sin necesidad de otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento ni de notificar la
decision de proceder a la cancelacién), sin perjuicio de que dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna al
Banco y/o los Colocadores y/o al Agente de Liquidacién y Canje ni otorgard a los agentes del MAE y/o adherentes del
mismo que hayan ingresado las correspondientes ofertas (y/o a los inversores que hayan presentado a los mismos las
correspondientes drdenes de compra) y que no hayan integrado totalmente las Obligaciones Negociables adjudicadas
antes de las 14 horas de la Fecha de Emisién y Liquidacion, derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna, y sin
perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su incumplimiento ocasione
al Emisor y/o a los Colocadores.
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Garantias

El Emisor y/o los Colocadores tendran el derecho, pero no la obligacion, de solicitar a los inversores el otorgamiento o la
constitucion de garantias para asegurar la integracion de las Obligaciones Negociables que les sean adjudicadas y la
procedencia de los fondos respectivos, cuando a exclusivo juicio del Emisor y/o de los Colocadores lo consideren
conveniente, siempre respetando el principio de trato igualitario entre los inversores de similares caracteristicas.

Presentacion de érdenes de compra por parte de los Colocadores

Los Colocadores se reservan el derecho de presentar 6rdenes de compra durante el Periodo de Subasta Publica, y éstas
deberan ser procesadas respetando en todo momento los principios de transparencia en la oferta publica y de trato
igualitario entre los inversores.
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VIIIl. INFORMACION FINANCIERA.

Los inversores interesados en suscribir las Obligaciones Negociables deberan leer la seccion “VII. Resefia y Perspectiva
Operativa y Financiera.” del Prospecto para el analisis de la informacion financiera del Emisor.
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IX. CONTRATO DE COLOCACION.

Véase la seccion “VII. Esfuerzos de Colocaciony Proceso de Colocacién y Adjudicacion” del presente Suplemento de
Prospecto.
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X. GASTOS DE LA EMISION.

Los principales gastos relacionados con la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables, que estaran a cargo del
Emisor, ascienden aproximadamente a la suma de $8.562.342, que representa aproximadamente el 0,57% del total de la
emisién de las Obligaciones Negociables (calculados sobre una emision de $1.500.000.000) y son los siguientes: (i) los
honorarios de los Colocadores de las Obligaciones Negociables (aproximadamente $6.750.000 que representarian el 0,45%
del totalde los gastos de la emision); (ii) los aranceles de la CNV, ByMA, MAEy CVSA (aproximadamente $1.568.232 que
representarian el0,10% del total de los gastos de laemisidn); (iii) los honorarios de abogados, incluyendo los designados por
el Emisor y los Colocadores (aproximadamente $209.000 que representarian el 0,01% del totalde los gastos de laemision);
(iv) los gastos de publicacién (aproximadamente $10.110 que representariael 0,007% del totalde los gastosde laemision); y
(v) los otros gastos, incluyendo los honorarios de la calificadora de riesgo y certificaciones de firmas (aproximadamente
$45.000 que representarian el 0,003% del total de los gastos de la emisidn).

Los inversores que reciban las Obligaciones Negociables no estaran obligados a pagar comision alguna, excepto que, siun
inversor realiza la operacion a través de su corredor, operador, banco comercial, compafiia fiduciaria u otra entidad, puede
ocurrir que dicho inversor deba pagar comisiones a dichas entidades, las cuales serdn de su exclusiva responsabilidad.
Asimismo, en el caso de transferencias u otros actos o constancias respecto de las Obligaciones Negociables: incorporadasal
régimen de depdsito colectivo, CVSA se encuentra habilitada para cobrar aranceles a los depositantes, que éstos podran
trasladaralos Tenedores de las Obligaciones Negociables. Ver asimismo en el Prospecto “XI. De la Ofertay la Negociacion
— 6. Gastos de la emision”.
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XI. INFORMACION ADICIONAL.

Factores de Riesgo

Antes de tomar su decision de invertir en las Obligaciones Negociables, los interesados deberan revisar cuidadosamente
la totalidad de la informacion contenidaen el Prospecto (incluyendo, sin limitacién, los factores de riesgo expuestos en
“IV. Factores de Riesgo” del Prospecto.

Factores de Riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables

Si se integraran las Obligaciones Negociables con una porcion relevante de las Obligaciones Negociables Clase 7 y/o
de las Obligaciones Negociables Clase 2, el mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Clase 7 y/o
para las Obligaciones Negociables Clase 2 que continlen vigentes podria no tener liquidez lo que podria afectar
adversamente el valor de mercado de las Obligaciones Negociables Clase 7 y/o de las Obligaciones Negociables Clase
2 y la posibilidad de los tenedores de venderlas.

Todas las Obligaciones Negociables Clase 7 y las Obligaciones Clase 2 con las que se integren las Obligaciones
Negociables serdn canceladas. Si se integraran las Obligaciones Negociables con una porcion relevante de las
Obligaciones Negociables Clase 7 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 2 se reducira el monto de capital total de
Obligaciones Negociables Clase 7 y/u Obligaciones Negociables Clase 2 que de otro modo podrian negociarse en el
mercado. Tal circunstancia podria afectar adversamente la liquidez y el valor de mercado de las Obligaciones Negociables
Clase 7 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 2 que continden vigentes.

La Relacion de Canje podria no reflejar una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Clase 7 y/o de las
Obligaciones Negociables Clase 2 y se encuentra sujeto a la volatilidad del mercado.

Ni el directorio del Emisor ni los Colocadores han realizado alguna determinacién en cuantoa que la Relacién de Canje
representara una valuacion justa de las Obligaciones Negociables Clase 7 y/o de las Obligaciones Negociables Clase 2.
El emisor no ha obtenido unaopinion de algin asesor financiero estableciendo sila Relacion de Canje es o serd equitativa
para el Emisor o para los tenedores.

Controles Cambiarios. Restricciones a las transferencias de divisas.

Antes de tomar su decisidn de invertir en las Obligaciones Negociables, los interesados deberan revisar cuidadosamente
la totalidad de la informacidn contenida en el Prospecto (incluyendo, sin limitacién, los factores de riesgo expuestos en
“XII. Informacion de Tipos de Cambio. — Controles de Cambio” del Prospecto.

Lavado de Activos vy Financiamiento del Terrorismo

Las entidades financieras (tales como el Emisor) estan sujetas a las disposiciones de la Ley Antilavado, las normas
reglamentarias emitidas en la materia por la Unidad de Informacién Financiera (un organismo autbnomo y autarquico que
funciona dentro de la drbita del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de la Nacion, creado por la Ley Antilavado
que es el encargado del analisis, tratamiento y transmisién de informacion a los efectos de prevenir e impedir el lavado
de activos provenientes de diversos actos delictivos) y por el Banco Central.

Para unadescripcion detallada sobre la normativa aplicable en materia de prevencién de lavado de activos y financiacién
del terrorismo, véase la seccion “XIIl. Informacion Adicional. 5. Lavado de Activosy Financiamiento del Terrorismo”
del Prospecto.

Carga Tributaria

Para una descripcion sobre ciertas cuestiones relativas al tratamiento impositivo de las Obligaciones Negociables, ver
“XIIl. Informacion Adicional. 4. Carga Tributaria” del Prospecto.

Cuestiones Requlatorias

Para un resumen del marco regulatorio bajo el cual opera el Banco y la normativa del BCRA, véase la seccion “VI.
Marco Regulatorio y Descripcidn del Sector Financiero Argentino”.

Documentos a Disposicidn. De acuerdo a lo prescripto por las Normas de la CNV, los libros de comercio, los libros
societarios y los registros contables se encuentran en la sede social del Banco.

El Suplemento de Prospecto,asicomo los documentos relativos al Programa y los estados financieros del Banco por los
ejercicios econémicos finalizados el 31 de diciembre de 2018, 2017, y 2016 podran ser consultados en la sede social del
Emisor sitaen 25 de Mayo 526/32, Ciudad Auténomade Buenos Aires, Argentina,y eventualmente, durante elperiodo de
colocacion correspondiente, de los Organizadores y Colocadores que se indican en la Ultima pagina de este Suplemento de
Prospecto. Adicionalmente, la mencionada informacién se podraconsultaren el sitio web de la CNV www.cnv.gov.ar, en
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la seccién “Informacion Financiera”,en el sitio web institucional del Emisor www.bice.com.ar y en el sitio web de los
mercados en la Argentina donde se listen las Obligaciones Negociables.
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