Resumen de los aspectos Econdmicos y Financieros.

En este ejercicio & importante mencionar que la empresa Bioetangl Rio Cuarte 5.A. obtuvo of cupo para el
desarrolio de la actividad, 3 través de la Resolucidn 5532010 de |z Secretasiz de Energia de fa Macidn, publcacidn
Boletin Odicial 12.07.2010, otorgandose ¢ derecho de abastecer 50 Millones de Btros de etanol para completar el
cupa interng obteniendo de esta manera los beneficlos de la ley N* 26,093 [Ley Biocombustibles).

También cabe destacar que ha sido subsanada la situacidn del patrimonio neto negativo en la que se encontraba ka
empresa al cierre del ejercicio anterior [al 31.07.2009], ya que al 23.09.2009 ha sido ratificada por la Asamblea ks
constitucidn de aportes irrevocables a cusnta de futeras integraciones de capital aprobada por el Directorio el
24.07 2007,

Con respecto al inmueble de propiedad de Bioetanol Rio Cuarto 5.4, en donde se instalard la planta industrial, se
comenzaron los trabajos de preparacidn del predio.

En bo ue respecta a la actividad propia de produccitn se continuaron con los viajes a distintos palses ploneros en la
produccidn de bicetanol, entre ellos Estados Unidos y Brasil, para profundizar los estudios realizades en tecnologias
aplicadas al desarralle def products.

En sintesis, en este cjercicko la Empresa se dedicd a afianzar los objetivos de gestidn v a la optimizacidn de los
proceses involucrados, eon el fin de concolidar la pacticipacién en el mercads,

Las principales variationes patrimoniales se pueden chservar en los sigwentes gréficos, como la capitalizacion de los
apartes irrevocables constituidos en 2007 v ratificados por la Asambles en el precente sjercicio:







Entre los hechos significativos ocurridos con postesiorided al ejercicio cerrado el 31 de Julio de 2000, & impartante
sefialar |2 incarporacidn de nuevos accionistac v el incremento del capital social en la suma de 5 32 Millones, segun
Asamblea Extraordinaria de fecha 17.11.2010. Dichos fondos se aplicardn a la puesta en marcha del procese de
contratacidn a los efectos de I3 construccion de la planta de produccion de Bioetanol.

Se celebrd un acuerdo con la firma Porta Hnos. 5.4, permitiéndole a Bioetanol Rio Cuarto 5.4 utilizar el total de la
capacidad productiva de la planta .

En lo que respecta 3 la actividad administrativa de la socledad, se incorpord personal para las dreas técnicas y
administrativas.

Graficamente la Estructura de Inversion y Financiamiento el 31.12 3010 en forma comparativa con of Balance Amzal
al 31.07.2010 es la siguiente:
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1. COMD ERALES DE LA EMISION BAL COMN EN

Monto y Moneda. El monto total de la emision global de Obfigaciones Negocables Simples (no convertibles en
acciones), con o sin garantia especizl, con colpoacidn en series aprobade por b Azamblea Extraordinaria Mro 8 del 14
de Abril de 2011 &5 de hasta S 15.000.000 (Pesos Quince Millones) o su equivalente en Dolares Estadounidenses,

Dentre del programa global de ernisidn de Obligaciones Megociables Pyme vigente, el monte méximo en circulacdn
no podra superar § 15,000,000 {Pesos Quince Milones) o su equivalente en Ddlares Estadounidenses.

Amortizacidn. El Directorio determinara oporturamente ks forma de amartizacion de cada una de fas Series a emitir.
5 ¢l dia de pago de |a respectiva cuota, no fuera un dia hibil, e misma se efecteard el primer dia habll siguiente. En
tal caso, la cuola de amortizacion respectiva no generan intereses durante o periodo comprendido entre su diz de
oago v el primer dia habil sipusente.

Intereses. El Directorio determinard en cada Serie 5 los intereses serda fijes o variables, Los mismos se caloulardn
por ot dias eleciivamente trpnscurridod an cada periodo y sobre [y base de un periodo de 365 dias,

Modo de representacion de las Obligaciones Nepodables, Las Obligaciones Mepociables estaran representadas por
un certificado global y permanente depositade en Caja de Valores SA., que actuard como Entidad Depositania,

Destino de los Fondes. Los recursos provenientes de b emisign de Obligaciones Megociables serdn utilizados segin
lo establecido en el Articule 36 (apartado 2) de ka Ley Nro 23576, modificads por la Ley MNro 23.962. La emisara
destinard los recurses a obtener mediante |a colocackin de Obligationes Nepoola®hEs al fjrtalecimients del Capltal
de Trabajo y a la ejecucidn de determinadas inversianes en Activos Fijos.




Organizador, Estructurador y Asesor Financiero, Trust Capital SA (TCP) serd el Organizador, Estructurados y Asesor
Financiero de |z Emisora en el programa de emisidn global. TCP tene sus oficinas en Luis de Tejeds 3833, Barrio
Cerro de las Roas de la ciudad de Cordoba, TalFax 0351-4811353 f 4213309 wnans Trasice coum).

Cotizacidn. Las ObSgaciones Megociables del Programe Global de S 15.000.000 (Pesos Quince Millones) podedn
catizar en la Bolsa de Comercio de Cardoba wio en |3 Bolsa de Comercio de Buenos Aires y'o en a Bolsa de Comercio
de Rpsario, Dajo el régimen de Obligaciones Negociables de Peguedias y Medianas Empresas, de acuerde al
Reglamenta de Cotixacion de las recpectivas Bolsas de Comercio,

Gastos de Emisidn. Estin a cargo de [a Emisora todos los gastos relacionados con fa emisién y colocacian de las
Obligadiones Megociables, induyendo gastos administrativos, notariabes, mpresion de docwementos, comisiones y
demis gastos reladionadoes con la emisidn, colocacian, administracidn, rescate y pago de servidos.

Obligaciones Negodables régimen Pyme. Emisiones anteriores. La compafiid no ha emitide anteriormente
Obligagiones Megociables bajo e régirmen Pyme.

El presante documento correspondiente a la emisidn de Obligaciones Negociables de BIOETANOL RO CUARTO 5.4,
ha sido efaborado a partir de la informacdidn general ¥ partscular detallada en el Acta de Directorie Nro 36 del 15 de
Abeil de 2011, donde se establecieron las condiciones generales y particulares de [ emigidn por delegadion de ka
Asamblea General Extraordinaria Mro 8 del 14 de Akl de 2011,

L2 Serie | ha sido registrada en la Comision Nacional de Valores bajo el Nro 167 of 26 de Agosto de 2011, La
cotizacidn de los titules ha sido solicitada a la Bolsa de Comercio de Céordoba.

Emisor. BIOETANOL RO CUARTOD 5.4

Titulos de Dewds, CBUGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES, NO SUBORDINADAS MI CONVERTIBLES EN ACCIONES,
NOMINATIVAS, sin garantia especial, emitidas baje ef régirmen de |3 Ley Neo 23576 y los Decretos del Poder
Ejecutive Mackonal Nro L087,/93 y Nro 319/0D8.

Monto. DOLARES ESTADDUNIDENSES UN MILLON [LISD 1.0000000.-) de valor nominal un dalar estadounidense (U50
1.7} cadauana.

Plazo. Las Obligadones Megociables vencen a los sesenta (60] meses contados a partir de la fecha de armisidn.

Amortizacion. Las Obligaciones Negociables se amartizardn en SIETE (T) PAGOS SEMESTRALES y COMSECUTIVIDS de
capital de acwerdo al sigwente calendario;

1] El PRIMER papo con wencimiento @ los veinticuatre (34] meses contades a partic de fa Fecha de Emisida,
Egquivalente al 14 286% del capita suscripto.

I} El SEGUIMNDO pago con vencimiento & log treinta (30] meses contados a partic de [a Fecha de Emision, equimalents
al 14, 285% del capital suscripto,

3} F! TERCER pago con vencimiento a lps treinta y seis [36) meses contados a partic de la Fecha de Emisicdn,
equivalente al 14,286% del capital suscrigto.

4} El CUAATO paga con vencimicnto a los cuarenta y dos [42) meses contados a partir de la Fecha de Emisidn,
equivalente al 14,286% del capital suscripto.

5) El QUINTO pago con vencimiento a los cuarenta y ocho [48) meses contados @ pariie de la Fecha de Emisidn,
eguivalente al 14,286% del capital suscripto.

G) €1 SEXTO pago con wencimiento a los cincuenta y cuatro [54) reeses contados @ partir de la Fecha de Emision,
equivalente al 14,186% del capital suscripto.

7) Bl SEPTIMO pago con vencimiento 3 los $0] meses contados a partir de la Fecha de Emisda, equivalente al
14,284% del capital suscrpto.

Tasa de Interds, La tasa de interds serd del 10,50% [D8ez y medio por ciento) FUG MOMINAL ANUAL en Délares. Se
caleularin en funtdn de los dias efectivamente transcerridos, utlizando como base un afie de TRESCIEMTOS
SESEMTA Y CINCD [365] DIAS. Comenzardn @ devengarse 3 partic de ka Fecha de Emisig

Pago de Inberés. Los intereses serdn pagaderos semestralments. El 5 ipliento serd 3 los seis meses
contados & partic de 13 Fecha de Emigidn,
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Forma de los Titulos, Las Obligaciones Negociables estardn representadss por un Certificado Global Permanente
para ser depositado en la Caia de Walores S.A. en los términos de la ley 200643 vy normas modificatorias y
complementarias. Las mismas serdn transferibles dentro del sistema de depdsito cobectivo, reénunciando log
beneficiarios 3 solicitar ka entrega de liminas individuales. La Caja de Valores 5.A0 se encuentra habilitada pars
cobear arangeles a bos depositantes, que estos podran trasladar 2 bos inversones,

Periodo de presentaciin de manifestadones de interés v periodo de suscripcidn. 5o invitard @ ofertar per un
perindo de siete (7} dias hibdes y el periodo de suscripridn serd de un (1] dia hdbil bursatil. B Directorio de &
Ermicora recohverd |a fecha en que comenzars & periodo de suscripcidn, una vez obtenida la autorizacidn por parte
de Ia Bolsa de Comercio de Cordoba. Para suseribir las Oblipaciones Nepociables, los imversores que hubieran
efectuada manifestaciones de interés dumante & periodo de siete (7] dias antes sludido, deberdn ratificarlas durante
el dia de sumeripeion, salvo que las intenctones recibidas en o periodo de realzacion de manifestaciones de interds
hubieran sido efectuadas con cardcter vinculante, on cuyn caso no Serd menester su ratificacidn durante ef perisdao
referido. En el supuesto que kos Inversores presenten ofertas de suscripcion cuyn monto supere el monto emitido,
ks mismas ¢ asignaran utilizando el principio de preferencia conoldgica para aguellos gue primero hayan
manifestado su interés en suscribir, mecanismo que ofrecerd igraldad de trato y transparencia entre inversores.

Forrma de Integracidn. La integracidn se realizard en Ddlares Estadounidenses, hasta las 72 hs. hibiles posteriores a
Ia finalzacidn del periodo de suscripeidn, mediante la trancferencia o = depdsito @ la cuenta del Agente Colocador.

Rescate anticipade. La emisara poded rescatar parcial o totalmente en farma anticipada sus obligaciones negociables
pn I35 siguientes condiciones: PARCIALMENTE: En cualguier momento despucés de ciento ochenta (180) dias
contados @ partr de la finadizacién del periodo de suscripcidn ¥ hasta el 0% del monte total de la emisidn,
TOTALMENTE: En eualquier momenta a partic de la finalizacidn del primer afio contads @ partir de |2 finalizacidn el
peniedo de suscripeion, Bl o los rescates antdpados deberan efectuarse al cien por dien [100%) de su valor nominal
residual, mas los intereies efectivamente devengados hasta la fecha de rescate, debiendo e emisor dar aviso a los
Obligacionistas mediante publicacion por tres dias en el oletin diario de la Balsa de Comercio de Cardoba, con una
anticipacidn minima de 30 dizs corridos 3 la fecha del inicio del rescate en |3 gue se pondran a disposicidn de los
ohligacionistas los importes correspondientes al cagital y renta devengada hasta la fecha de rescate.

Precio de Suscripcion. El Directorio de |2 Emisora ha resuelto fijar el predio de suseripeion en el momento de
colocacidn de la Serie |, el que serd igual al 200% del valor nominal de la erisién al cierre del periodo de susoipcidn,

Drganizador, Estructurador y Asesor Financhere. Trust Cagital A [TCP) es el Organizador, Estructurador v Asesor
Financiero del Emisor en la presente emision. TCP Siene sus oficinas en Luis de Tejeda 3933, Barrio Cerrg de 123 Rosas
e |z civdad de Cdrdoba, TelFax 03514811353 4813309 {www trustcp com),

Agente Colpcador, Las Obligaciones Megooables serdn colocadas por oferta pablica a través de § & C Inversionss
Soviedad de Botsa 5A del Mercado de Valores de Cdrdoba 58; en adelante ¢l “Agente Colocador”, que se encuentra
autorizado para realizar oferts piblica de tinulos walores,

Pago. La presente emisian de Obdigaciones Negociables estard documentada en un Certificada Global permanente v
definitive de acuerdo & las disposiciones wigentes, que serd depositado en Caja de Walores 54, Resultard de aplicacidn
el régimen de depdsito colectiva reglamentado par [a Ley 200843, acreditindose la2 Obligacianes Negocizbles an las
subsuentas comtentes correspondbentes @ cada inversor en parthowlar, La amortizacion del capital, ¢l pago de lbos
intercses v eventualmente los rescates anticipadas, serdn efectuados por b Emisora mediante la transferenca de bos
smpodtes cofrespondientes a la Caja de Valores 54 para su acreditacion en las cuentas de los tenedores con derecho
a cobro. Cualquier pago bajo ks Obligadionas Megodiables (incluyendo sn limitecidn cagital, intereses y rescates
anticipadas) serd efectuado por 1 Emisora medianta |a transferencia da los importes correspondientes a ka Caja de
Valares SA para su acreditacion en lag cuentas de los tenadores con derecha a cabro,

Dizponibilidad. La integracion del precio de suseripeidn de las Obligaciones Megociables deberd efectuarse al contado
en efectivo en dolares extadounidenses, En la fecha de emisidn, las obligaciones negociables estardn disponibles para
cada suscriptor en |a subouenta comitente de su titularidad.

Fecha de Emisin, La Fecha de Emisidn sera o Gitimo dis de integracion.
Moneda de denominacidon y page. Las Obligaciones Nepociables estg;a'n"fdﬁnrﬁ? das en DOLARES

ESTARODLUNIDENSES, con sujecidn al cumplimiento de tados los requisitos Ie 5 y regulatol aplizables. Todos los
papos refersdas a la amortizacdn v renta se efectuarin exclusivameants en d denges. En Cato de qui
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en la fecha de pago resultase impasible a la Ermisora adquirir los ddlares estadounidenses en e mercado de cambios
de k3 Repiblica Argentina, la Emtsora asume el compromise de cancelar los importes adewdados entregando los
pesos argentinos necesarios pard comprar activos en el pais cuya cotizacidn en el exterior genere el importe en
dalares estadounidenses equivaentes a los montos adewdados,

Cotizacion. Las Obligaciones Negodiables cotizardn en b Bolsa de Comercio de Cdrdoba. La unidad minima de
negociacion serd de DOLARES ESTADOUNIDENSES DIEZ MIL (LS50 10,000.-} y mualtipbos de Dolares Estadountdenses
Diez Mil (USD 10.000.-). Yalor nomina original,

La cotizacidn de 1 presente emisidn ha sido solicitada a la Bolsa de Comercio de Cordoba, La misma se encuadra
dentro de bos términos de los Decretos Mro 1087093 y 31908 v ha sido registrada en 1a Comisidn Macional de valores
bajo el Nro 167 con fecha 26 de Agosto de 2011,

Desting de los fondos. Los recursas provensentas de |a emisidn de |z Serie | de Obligaciones Megocisbles, serin
destinados al fort@lecimiento del Capital de Trabajo en el pais y 2 la ejecucion de nuevas inversiones en Activos Fijos.
En efectn, los fondos aplicades al Capital de Trabajo representardn aproximadamente o 10% del producido de la
emisitn de la Serie |y servirdn para la compra de insumos para la produccidn, eventual cancelacion de pasivos
bancarios y/o reserva de liquidez, El 90% restante de ka Serle | serd apficado a la inversion en la construccion de |2
Hanta industrial para la produccidn die etans] de maiz. Toda ella en un tedo de souerdo con lo dispuesto en el Plan
de Afectacion de Fondos gue ha side presentado en Comisian Nacional de Valores y Bolsa de Comercia de Cordoba.

Garantia Las Obligaciones Megeciables estardn garantizadas con el patrimonio de la ernpresa. Seran emitidas sin
parantiz especial o mancomunada v constituindn obligaciones directas e incondicionales, que jerarguizarén
Igualitariamente entre ellas mismas,

Beneficios Impositivos: Las Obligaciones Negosiables emitidas estén sujetas sl rdgimen fiscal previsto en el articulo
3G bis, de la Ley Nro 23 576, modificada por B2 Ley Nro 73,952 y demas legislaciones vigentes en Argentina. Ala fecha
del presente los beneficios son los gue se enuncian de acuerdo & siguiente detalle:

* Impuesto de Sellos: Estdn exentos del impuesto 2 los seflos de la Jurisdiccion de la Provineia de Cordoba
ot actod, contratos u operaciones instrumentades relacionades con la emisidn, suscripcign, colocacicn o
transferencia de |35 obligaciones negodables. Esta exencidn aleanza ademds a todo tipo de garantias
persanales o reales, constituidas @ favor de los inversores o de terceros que garanticen la emisién, sean
anteriores, simultineas o posteriores a la misma.

®  lmpueito s las Ganancias: Las Obligaciones Mepociables pertenacientes & personas fisicas domiciliadas en
el pais v en el exterior, estin compsendidas dentro del tratamiento presisto en el articulo 36 bis de ls Ley
Nro 23576 modilicada por Ley Mro 23,952 domde se establece que: *...estn exentos del Impuesto a la
Ganancias, bos resultados provenientes de la compra, venta, cambio, permuta, conversion y deposcion
de obligaciones negociables, comao asi también los intereses, actualizadones y ajustes de capital”, La
citada exendon surge ademas del articulo 20 inciso A del régimen del Impaesto a las Ganancias. Para of
caso de gue bos beneficiarics sean sociedades constituidas en el pais, el resultade proveniente de
Ohbligaciones Negocishles se encuentra gravado por el Impuesto 3 las Ganancias {Ley 20.628 articulo
segunda), En el caso de sociedades comstituidas en el exterior, lof resultados provenientes por
Obligaciones Negoriables te encuentran exentos de tributar of Impuesto a las Ganancias, de acuerds a lo
establecido en el articude 36 bis de la Ley Nro 23,576 modificada por Ley Mro 23.962. 5| sa trata de
beneficiarios dal exterior comprendidos en el Titulo ¥, de la Ley de Impuesto a las Ganancias no rige o
dispuesto en ol articuln 21 de lx misma Ley y en el articulo 104 de la Ley Nro 11.683 [T.0. ano 1978]. 50
welars que, segin el Decreto Mro 1076,/92 del Poder Ejecutiva Magional (ratificado por Ley Nro 24.307) las
dispasicionss precedentes no terdn de aplicacion para los sujetes comprendidos en el Tituls Wi de la Ley
de Impuesto s las Ganancas (T.0, ano 1986 y modificaciones]

& Impuesto sobre bos Bienes Prrsonales: La Ley Mro 24,468 alones & las Obligaciones Negociables, cuando
sus titulares sean personas fisicas o sucesiones indivisas del pais

= Impuesto sobre los Ingresos Brutos: Se sncuentran gravadas bos ingresos desivades de la tenencia de
Obdigaciones Negodiables.

ns por la Emisora sin
@ prgenting. Encaso de
ue ka Ernisara

Aspectos Impositivos. Los papos refacionados con las Oblipaciones Negociables serdn_ pfectis
retencidgn o deduccion impasitiva respecto de ningdn impuesto, derecha, 12 af"g,a fiscal
comraspondar su aplicacion por modificecion en las leyes tribatarias vigen
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deberdn considerar cualquéer carga fiscal de manera tal que o inversor perciba |2 mismas sumas en concepto de
capital e intereses que ke hubicran correspondido ames de las mencionadas reformas impositivas.

Titule Ejecutivo. De acuerdo con lo dispuesto por & articubs 2% de la Ley 33,576, serd considerado titulo ejecutive
para reclarmar of pape del capital, actualizaciones e intereses y proceder a la ejecucidn de la garantia de la SERIE |, el
titulo representative de les oblipaciones emitidas. En caso de efececidn, el juer dispondrd la dtacion de los tenedores
v natificard a la Comisidn Macional de Valores v a las balias donde tengan cotizacidn autorizada.

Do acuerdo a lo astablacido por ol Articulo 29 de |2 Ley de Obligaciones Megociables, los titulos representatives de
las Obligaciones Megociables otorgan accidn ejecutiva 3 sus tenedores para reclamar el capital, actualizackones e
intereses correspondientes a las mismas. Conforme a lo dispuesto por el Articulo 4 del Decreto N2 677/01, cuando
lzs OBligaciones Negociables ne se encuentren representadas en titulos cartulares individuales, es decir las mismas
scan walores anotados en cuenta o eseriturales o se encuentren representadas por cetificades globales, sus
tenedores podrén solicitar la expedicion de un comprobante de saldo en cuenta o comprobante de participacidn en
=l cartificado global, $2pin sea e caso, 3 efectos de legitimar al thular para efectuar cualquier reclamo judicial {come
sar la accion ejecutiva) o ante cualguier jurisdicciga arbitral, si correspondiere.  Asimismo, ef Decreto N# 877001
establece que se podrén expedir comprobantes de los valores representados en certificados globales a favor de las
parsonas que lengan una participacion en los mismos. Estos comprobantes podrdn ser emitidos por b entidad -del
pais o del exterior- gue administre €l sistema de depdsito colective en o cual e encuentren inscriptos los
certificados globales.

No obstante lo anterior, al dia de la fecha existe jurisprodencia contradictoria respecto de lo dispuesto por el
Decreto WE B77/01, exstiendo una comiente jurisprudencial que niega habilidad ejecutiva a las certiflicaciones
emitidas por entidades participantes del sisterna de depdsito cobective 3 favor de los beneficiarios finales de las
mismas, tal como ocurriera con anteriodidad al dictado del Decreto N2 677,01

Por otra parte, en @l supuesto de imposibilidad por parte de los tenedores de Obligaciones Negociables no
representadas en dubos cartulares individuales de recurmir 3 la via ejecutiva, nada impide que éstos puedan reclamar
U criditos a través de la via ordinaria.

Jurisdiccidn. Las Obligaciones Megociables se regicdn & mteraretarin en conformidad con las Leyes de la Repdblica
Argentina. El Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de Comercio de Cordaba y los Tribunales Ordinarios de 1z
ciudad de Cordoba, a elecdidn del obligacionista tendrdn juridiceidn para atender y resolver cualquier accicn,
demanda o procedimiento que pudiere sergir por o en conexidn con las Obligaciones Negociables. En catea de optar
por requerir la intervendian ded Tribunal de Arbitraje General de la Bolse de Comercio de Cordoba, of Obligacionista
conservars la facultad de recurric ante los Tribunales Ordinarieos de la ciudad de Cordoba.

Beneficins Impositives parg L3 Emisors; Corrasponden los beneficios establecidos en el articubos 37 de la Ley Nro
23576 modificada por Ley Nro. 23,962, gue establece quee: “La Emisora podri deducir en el Impuesto a las Ganancias
en cada ejercicio, la totatidad de los intereses y actualizacionss devengadas por la obtencidn de fondos provenientes
de la colocacidn de las obligaciones negociables gue cuentan con auterizacidn de la Comision Nacional de Valores
para su oferta publica”, Asimismn, serdn deducibles los gastos y descuentos de emisidn y colocacidn,

La Comision Madonal de Valores puede declaras inaplicable este beneficio impositivo a toda solicitud de oferta
pitbdica de obligationes negociables que, por el efecto combinado entre sus descuentos de emisidn ¥ tasa de interés
a pagar, represente para b Emisora un costo finaaciero desproporconado con relacidn al prevalecients en el
marcado para riesgos v plazos similares,

Colocaddn. 5&C Inversiones Sociedad de Bolsa 54 ded Mercado de Valores de Cérdoba 54, actuara como Agente
Colocador de la Serie | de Obligaciones Megociables. Se gublicard un avise en el Boletin Diano de la Bolsa de
Camercio de Cérdaba y en un diario de gran circulacidn en el que se indicacdn |a fecha de inico v finalizacidn del
periodo de manifestaciones de interds, del perfode de suscripgidn v el domicifip del Agente Colocador 3 efectos de la
recepcidgn de las solicitudes de suscripoion.

L¢ invitard a ofertar por un periodo de siete [7) dias habiles, durante &l cual los potenciales inversores podran
realizar manifestadones de interés. Para la colocaddn o suscripcidn de las obligaciones negociables, los inversores
gue hubieren sfectuado manifestaciones de interés deberdn ratificartas durante el i de suscripoidn, que sera
de un (1) dia habil
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Al finalizar el periodo de Suscripcidn, se comunicara a los respectivos presentantes de solicitudes. de suscripcian las
cantidades asignadas, guedando perfeccionada |3 suscnipcidn de las Obligaciones Negociables cuande estos
completen ¢l pago de & misrmas,

XI. DEUGACIONES D'E LA EMISORA.
Mientras existan importes sdeudados de la Serie | de Obligaciones Negociables Pyme, la Emisora se obliga a:

MANTEMER LA EXISTEMCIA: la Emisora en todo mormento: 1) Preservard, renovard ¥ mantendrd en plena vigencia su
existencia societaria, 2] Tomari todas las medidas razonables para mantener todos los derechos, privilegios, titulos
de propiedad y similares, necesarios ¥ conwenbentes para e normal funcionamiento de sus giros corerciales,
actividades u operaciones; y 3] Mantendrd todos sus bienes (induyendo cualquier activo, ingreio o derecho a
percibir ganancias o cualguier otro bien, sea tangible o intangible, real o personal) en buen funclonamiente y
condiciones. Sin embargo, esta cldusula no prohibird: A) Cualquier transaccion por parte de |a Emisors en raedn de la
cual la misma celebre una venta o intercambio de activos fijos o capital social cuando el valor de mercado de la
contraprestatn percibida por parte dela Emisora sea mayor o igual al valor de mercado de los activos fijos o capital
social vendido, intercambiado o enajenado de otra manera por parte de la Emisora, walor a ser determinado por &l
Directorio de b Emisors; o B) cuslquler transaccién de wenta o leasing conforme a |z cual la Emisora venda
cualguicra de sus activos v lupgo alquile esos mismes activos vendidos; siempre que ¢f produddo de dicha
transaccion para la Emisora sea igwal o mayor al valor de mercado de dichos activos en el momento de dicha
transactidn segin cea razonablemente determinado por ol Directario de la Emisora

MANTENER LAS COBERTURAS DE RIESGD: Sobee los bienes propiedad de la Emisora. La Ermisora s& compromete a
asegurar sus aclivas de explotacion por todo ¢l tempo que dure ef presente contrato,

RO CAMBIAR SUS ESTATUTCS SOCIALES: la Emisora no cambiard sus Estatutos Sociales de ninguna manera que
tormara impracticable o imposible cumplir sus obligadones con respecto @ los Obligaciones Negociables v otros
docurmentos relativos a aguellas.

MO MODIFCAR 5U ACTUAL ESTRUCTURA JURIDICA: la Emisora no realizard fusiones por sbsordidn o fusiones
propiamente dichas, con ninguna persona, ni permitrd que ninguna persora 5o fusione con ella, ni wenderd,
transferird o entragard sus blenes o activos come ena totalided & persona alpuna, salvo (1) gue inmediatamente
después de celebrar alguna de dichas transaccignes no hubiera oourmide ni hubicrs continuade eourriendo ningln
Caso de Incumplimiento, tal como se lo define mis adelante, ni ningdn hecho que, luego de notificacidn o transourso
de plazos o por ambos, se convirtiera en un Caso de Incumplimiento de aceerdo a los térmings v condiciones de las
Obligaciones Megociables; v (2] que en e caso de transaeciones que invelucran a la Emisora, la sociedad constituida
por dichs fuskin o abiordion o ka periona que adquiere por wenta o transferencia los bienes de la Emisors como #na
tatalidad, sra una saciadad debidamente constituida y existente conforme a las beyes de su lugar de constitucidn y
amurna en forma expresa o debido vy exacto pago del capital ¢ intereses (induyendo as sumas adicionales, si las
hubiera) debidos conforme & las Obligaciones Negockables y el cumplimiento debido y exacto de tedas las cldusulas y
abligaciones de la Emisora de conformidad con las Obligaciones Megociables, v dicha sociedad sucesora de b
Emisora, sucediera y subrogara a la Emisora como si fuera esta, en seguridad de las Obligaciones Negociabiles.

Hil. CAUSALES DE INCUMPLIMIENTO,

& partir de la fecha de emisign de las Obligacones Megociables vy, mientras existan saldos adeudados de las
Obligadanes Megociables, serd considerada causal de incumplimiente la falta de pago de cualquier importe, ya sea
de capital y/o inbereses, de ks Obligaciones Megociables Senie |, cusndo fueran exigibles v pagaderos debido a su
venclmiento, vencimierto snticipade o rescate.

El ingumpliriento por parte de la Emisora de las obligaciones pecuniarias gue ha asumido frente a los ttulares yfo
Iegi:imas renedores de |as obligacione: negociables por ella emitidas hard incurrir 2 la Emisora en mora de pleno
dereche, sin necesidad de interpelacién judicial o extrajudicial de ningln tipo. En tal caso los eblipacionistas, quedan
habilitades para iniciar sin mas tramite 13 ejecucian de la garantia otorgada por la Emisora.

XHI. CADLICIDAD OF PLAZOS

La geurrencia de sguno de los siguientes hechos producird la exigibilidad inticipada chn “Caducidad de plazos”; a

saber;

-




